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ROVI

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Madrid, 4 de octubre de 2018

En cumplimiento de los deberes de informacién previstos en el articulo 228 de la Ley
del Mercado de Valores y del articulo 17 del Reglamento (UE) N.°© 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril, sobre abuso de mercado,
Laboratorios Farmacéuticos ROVI, S.A. (en adelante, “ROVI” o la “Sociedad”) pone
en conocimiento de la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente

HECHO RELEVANTE

En relacion con el Hecho Relevante publicado con fecha 4 de octubre de 2018 y niumero
de registro de entrada 270159 relativo a la ampliacion de capital de la Sociedad con
cargo a aportaciones dinerarias y exclusién del derecho de suscripcion preferente (el
“Aumento de Capital”), la Sociedad hace publicos los siguientes documentos:

e Informe de administradores formulado por el Consejo de Administracion de
ROVI conforme a lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
con ocasion del acuerdo de aumentar el capital social con exclusion del derecho
de suscripcion preferente.

e Informe emitido por Deloitte, S.L., experto independiente, distinto del auditor
de cuentas de la Sociedad, designado por el Registro Mercantil de Madrid para
la elaboracion del preceptivo informe sobre el valor razonable de las acciones,
sobre el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente que se propone
suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe
elaborado por el Consejo de Administracion de la Sociedad, todo ello de
conformidad con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

D. Juan Lopez-Belmonte Encina
Consejero Delegado y Director General
Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. EN RELACION CON LOS
AUMENTOS DE CAPITAL MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS Y
CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. OBJETO DEL INFORME

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
(la “Sociedad” o “ROVI”), celebrada con fecha 9 de junio de 2015, acordo delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

En virtud de tal delegacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha elaborado el
presente informe, en el que se justifica detalladamente la propuesta de exclusion del
derecho de suscripcidn preferente y el tipo de emision de las acciones, con indicacién de
las personas a las que estas habran de atribuirse, asi como la naturaleza de las
aportaciones.

En particular, el presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los
articulos 286 y 308 de la Ley de Sociedades de Capital —por remision del 504— (en
relacion con el aumento con exclusion del derecho de suscripcion preferente) del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”).

De conformidad con lo previsto por el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital,
este informe, junto con el informe que emitira Deloitte, S.L., en su condicion de experto
independiente distinto del auditor de cuentas de la Sociedad designado por el Registro
Mercantil de Madrid, en relacion con (i) el valor razonable de las acciones de ROVI;
(ii) el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone
suprimir; y (iii) la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe, seran
puestos a disposicioén de los accionistas y comunicados a la primera junta general de
accionistas de la Sociedad que se celebre tras la adopcion del acuerdo de aumento de
capital a que se refiere el presente informe. Asimismo y al amparo de lo previsto en la
recomendacion 5 del Cddigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, este
informe de administradores, junto con el informe del experto independiente antes
referido, se publicaran con caracter inmediato en la pagina web de la Sociedad
(www.rovi.es).

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL Y DEL GREEN SHOE

La Sociedad es consciente de que la investigacion y el desarrollo son factores
estratégicos para competir en el mercado farmacéutico y diferenciarse de otras compafiias
del sector. Por ello, la Sociedad esta realizando una importante inversion en 1+D para
desarrollar la Fase 111 de Doria®y la Fase | de Letrozol ISM®. Esta inversion sera el pilar
para el crecimiento futuro. Durante el periodo de 2017 a 2019 esta previsto que se
inviertan 32 millones de euros al afio (de los cuales un 75% estara destinado a la Fase 11l
de Doria® y a la Fase | de Letrozol ISM®, y un 25% a los gastos en I+D en curso),
mientras que de cara al periodo 2020 a 2021, la inversion ascenderéd a 20 millones al afio.

Para poder hacer frente a las previsiones de inversién mencionadas —que ascienden entre
2017 y 2021, aproximadamente, a un total de 150 millones de euros—, reforzar la
comercializacion en curso del biosimilar de enoxaparina Becat y atender a cualesquiera
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necesidades generales corporativas (incluyendo adquisiciones), la Sociedad tiene previsto
aumentar su capital mediante la emisién de un maximo de 5.716.000 acciones nuevas de
0,06 euros de valor nominal cada una, por un importe nominal maximo de 342.960 euros,
con exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad (las “Nuevas Acciones” y el “Aumento de Capital™).

Asimismo, Jefferies International Limited, en representacion de las Entidades
Aseguradoras (tal y como este término se define a continuacion), podra ejercitar una
opcién de sobre-adjudicacion (green shoe) representativas de hasta un 10% del Aumento
de Capital, mediante la emision y puesta en circulacion de un ndmero maximo de
571.600 acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie y con los mismos derechos que las acciones actualmente en circulacion, por un
importe nominal maximo de 34.296 euros que se ejecutara de forma separada y sucesiva
al Aumento de Capital (el “Green Shoe” y las “Acciones Green Shoe”). El Green Shoe
tendré por objeto poner a disposicion de Jefferies International Limited, en su condicion
de agente de estabilizacion, acciones de la Sociedad para devolver las disposiciones bajo
el préstamo de valores otorgado por Norbel Inversiones, S.L. al objeto de cubrir, en su
caso, sobre-asignaciones de acciones en el contexto del Aumento de Capital. Las
consideraciones y justificaciones contenidas en el presente informe respecto del Aumento
de Capital se entenderan l6gicamente aplicables al eventual aumento de capital adicional
que se ejecutaria en el supuesto de ejercicio del Green Shoe.

Por otro lado, los aumentos de capital propuestos resultan idoneos para que la Sociedad
pueda incorporar nuevos inversores cualificados a su capital, con el objetivo de ampliar
su base accionarial, asi como aumentar el denominado “free float”, promoviendo asi la
liquidez del valor y ampliando el seguimiento de los analistas, lo que se estima redundara
en la generacion de valor para el accionista. EI aumento del “free float” y la atomizacion
del capital en circulacion en los mercados, particularmente entre inversores cualificados,
puede contribuir a una mejor y méas adecuada formacion del precio de las acciones.

En el apartado 5 siguiente se desarrollan las razones que justifican los aumentos de
capital mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente objeto de este informe.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DE CAPITAL Y, EN SU CASO,
DEL GREEN SHOE

e Aumento de Capital

Como se ha sefialado, el Aumento de Capital consistira en la emision y puesta en
circulacién de un méaximo de 5.716.000 acciones ordinarias de 0,06 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion y
gue estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Por tanto, el Aumento de
Capital se realizara por un importe nominal maximo de 342.960 euros.

Asimismo, Jefferies International Limited, en representacion de las Entidades
Aseguradoras (tal y como este término se define a continuacion), podra ejercitar una
opcién de sobre-adjudicacion de hasta un 10% del Aumento de Capital, mediante la
emisién y puesta en circulacion de un maximo de 571.600 acciones ordinarias de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que las Nuevas Acciones, que se ejecutara de
forma separada y sucesiva al Aumento de Capital. Por tanto, el Green Shoe se realizara
por un importe nominal méximo de 34.296 euros.
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e Finalidad

La finalidad de los fondos obtenidos del Aumento de Capital es financiar parcialmente
los ensayos clinicos de la Fase Il de Doria® (antes, Risperidona ISM®) y otros gastos
relativos a Doria® hasta su comercializacién, si se aprueba, para financiar, integra o
parcialmente, los ensayos clinicos de la Fase | de Letrozol ISM®, para reforzar la
comercializacion en curso del biosimilar de enoxaparina Becat, y para cualesquiera otras
necesidades generales corporativas incluyendo, por ejemplo, adquisiciones.

La finalidad del Green Shoe es estabilizar la cotizacién de las Nuevas Acciones tras el
Aumento de Capital.

e Destinatarios

Las Nuevas Acciones serdn ofrecidas exclusivamente a inversores cualificados en
Estados Unidos, en los términos contenidos en la Rule 144 A de la Securities Act y, fuera
de Estados Unidos, en los términos contenidos en la Regulation S de la Securities Act, de
manera que el Aumento de Capital no constituye una oferta publica de valores ni requiere
registro o aprobacion alguna ante las autoridades competentes.

Las Acciones Green Shoe estan destinadas a las Entidades Aseguradoras con el fin de que
puedan ejercitar el Green Shoe.

e Tipo de emision

El tipo de emisidn de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe seréa fijado tras
la finalizacion del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados
(roadshow) siguiendo las pautas y criterios utilizados usualmente en las ofertas de
suscripciéon de valores, debiendo ser superiores en todo caso al valor nominal de la
accion.

La prima de emision sera igual a la diferencia existente entre el tipo de emision por
accion y el valor nominal de la accién. EI Consejo de Administracion de la Sociedad, o
las personas facultadas o apoderadas al efecto en virtud de este acuerdo, fijaran la prima
de emision de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe a la vista del proceso
de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow) y las 6rdenes de
compra recibidas, de acuerdo con las Entidades Colocadoras (tal y como este término se
define mas adelante).

El nominal y la prima de emision de las Nuevas Acciones (asi como de las Acciones
Green Shoe) seran desembolsadas en su totalidad por los suscriptores.

El Registro Mercantil de Madrid ha acordado el nombramiento de Deloitte, S.L. en su
condicion de auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad, de
conformidad con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, para la emision de
un informe sobre el valor razonable de las acciones, sobre el valor teérico del derecho de
suscripcion preferente que se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el presente informe, el cual se emitird una vez fijado el tipo de emision tras
la finalizacion del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados
(roadshow).

e Representacion de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe

Las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta, cuya llevanza correspondera a la Sociedad de Gestion de los
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Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(“Iberclear”) y a las entidades participantes en la misma, en los términos establecidos en
las normas vigentes de cada momento.

e Derechos de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe

Las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe serdn ordinarias y pertenecerdn a la
misma clase y serie que las restantes acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en
circulacion y atribuirdn los mismos derechos y obligaciones que éstas desde la fecha de
su emision.

e Suscripcién incompleta

Al amparo de lo establecido en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, si el
Aumento de Capital y/o el Green Shoe no hubiesen quedado integramente suscritos, el
capital quedara ampliado en la cuantia efectivamente suscrita.

e Desembolso de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe

El desembolso de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe, incluyendo la
prima de emision que se fije, se realizara en el tiempo y en los términos que establezca el
documento internacional que se ha preparado para la colocacion de las mismas.

e Admision a negociacion de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe

Se solicitard la admisién a negociacion de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green
Shoe en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), y se realizaran los tramites y
actuaciones gque sean necesarios y se presentaran los documentos que sean precisos ante
los organismos competentes de las Bolsas de Valores o mercados regulados o no
regulados en las que coticen las acciones de la Sociedad para la admision a negociacién
de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe emitidas como consecuencia del
Aumento de Capital y del Green Shoe.

e Entidades participantes en el Aumento de Capital

La Sociedad ha autorizado la firma de un contrato de colocacion y aseguramiento con
Jefferies International Limited (Coordinador Global del Aumento de Capital) y Fidentiis
Equities, S.V., S.A. (las “Entidades Aseguradoras”), y Renta 4 Banco, S.A. —como
entidad colocadora— (conjuntamente con las Entidades Aseguradoras, las “Entidades
Colocadoras”), en virtud del cual el precio de emision y aseguramiento se fijara de
acuerdo con ROVI al término del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados (roadshow), que se prevé que concluya en el dia de hoy.

Asimismo, la Sociedad ha asumido con las Entidades Colocadoras un compromiso de no
emision ni venta de acciones (lock-up), en los términos y con las excepciones habituales
en este tipo de operaciones, durante un plazo de 180 dias desde la fecha de admision a
negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

Finalmente, Banco Santander, S.A. actuara como entidad agente del Aumento de Capital.
4.  MODALIDAD DE LA COLOCACION

El Consejo de Administracion de la Sociedad, a la vista de la informacién facilitada por
las Entidades Colocadoras, considera que el modo maés eficaz de alcanzar los aumentos
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de capital es instrumentar la emision de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green
Shoe a través de una colocacién privada.

A estos efectos, se suscribira un acuerdo con las Entidades Colocadoras en virtud del cual
éstas realizaran una colocacion privada de las Nuevas Acciones exclusivamente entre
aquellas personas que tengan la condicién de inversores cualificados, esto es: (i) en
Espafia, segin lo previsto por el articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos; (ii) en los restantes Estados miembros de la Union Europea, segin lo
previsto en la Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003, segin ha sido
modificada y tal y como se haya transpuesto en los respectivos ordenamientos internos; y
(iii) en los restantes paises donde se realice la colocacién, a quienes tengan la condicion
de inversores cualificados o categoria equivalente de acuerdo con la normativa aplicable
en cada jurisdiccion y teniendo en cuenta las restantes exigencias para que conforme a
aquella la ampliacion de capital no requiera registro o aprobacién alguna ante las
autoridades competentes, para dotar de mayor rapidez a la operacion.

El valor de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe se determinara conforme
a lo establecido en el apartado 5.1.

Una vez cumplido dicho tramite, el Consejo de Administracion procedera a ejecutar el
Aumento de Capital y, en su caso y cuando corresponda, el Green Shoe, dando nueva
redaccion al articulo correspondiente de los Estatutos Sociales indicando la cifra exacta
en la que haya quedado aumentado el capital como consecuencia de la colocacion
privada.

Para mayor agilidad, se preve delegar en don Juan Lopez-Belmonte Encina, don Javier
Lépez-Belmonte Encina y en don Ivadn Lopez-Belmonte Encina todas las facultades
necesarias para determinar las condiciones del Aumento de Capital y del Green Shoe tras
la prospeccion de la demanda, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no
limitativo, el precio final de emision de las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe.

Asimismo, se hace constar que el nimero de acciones a emitir en virtud de los acuerdos
de aumento podré ser inferior al inicialmente previsto si las personas delegadas por el
Consejo de Administracion lo estiman preciso considerando el objetivo de captacién de
fondos establecido y atendiendo, entre otras circunstancias, al tipo de emision que resulte
del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow)
descrito en este apartado, en cuyo caso se procederia a declarar la suscripcion incompleta
de los aumentos de capital.

5. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFECTOS DE
LOS ARTICULOS 286, 308 (APLICABLE POR REMISION DEL
ARTICULO 504) Y 506 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

De conformidad con el régimen legal aplicable para la exclusion del derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones, esto es, el articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital, por expresa remision del articulo 504 de dicha ley, y lo
previsto en el articulo 506, procede la elaboracién de un informe por los administradores
de la Sociedad, en el que se justifique detalladamente la propuesta, se especifique el valor
de las acciones de la Sociedad y la contraprestacion a satisfacer por las Nuevas Acciones
y las Acciones Green Shoe, y se indique las personas a las que hayan de atribuirse.
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5.1. Valor razonable de las acciones de la Sociedad

La exclusion del derecho de suscripcion preferente exige que el valor nominal de las
Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe més la prima de emision se corresponda con
su valor razonable. De acuerdo con lo previsto en el articulo 504 de la Ley de Sociedades
de Capital, en el caso de sociedades cotizadas, el valor razonable se entendera como valor
de mercado vy, salvo que se justifique lo contrario, se presumira como valor de mercado el
que se establezca por referencia a la cotizacion bursatil.

En particular, el Consejo de Administracion considera que el valor razonable de las
Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe se corresponde con el valor que resulte
del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow) que
realicen Jefferies International Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4
Banco, S.A., pues a través de este proceso se mide la intensidad de la demanda en el
segmento mas cualificado de los inversores y, por tanto, expresa adecuadamente lo que el
mercado esta dispuesto a pagar por las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe.

En virtud de lo anterior, el tipo de emision sera fijado al final del proceso de prospeccion
de la demanda entre inversores cualificados (roadshow) siguiendo las pautas y criterios
utilizados usualmente en las ofertas de suscripcion de valores, debiendo ser superiores en
todo caso al valor nominal de la accion. La prima de emision serd igual a la diferencia
existente entre el precio por accion que se fije y el valor nominal de la accion.

Por tanto, la forma de fijacion del tipo de emision (valor nominal més prima de emision)
que se propone para el Aumento de Capital y el Green Shoe permite que éste responda al
valor razonable de las acciones de la Sociedad, tal y como preceptla el apartado 4 del
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, tal y como se ha mencionado anteriormente, el Registro Mercantil de Madrid
ha acordado el nombramiento de Deloitte, S.L., en su condicion de auditor de cuentas
distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, de conformidad con el articulo 308 de
la Ley de Sociedades de Capital, para la emision de un informe sobre el valor razonable
de las acciones, sobre el valor tedrico del derecho de suscripcion preferente que se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el presente informe,
el cual se emitird una vez fijado el tipo de emision tras la finalizacion del proceso de
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow).

5.2. Justificacion de la exclusién del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con los articulos 308 y 504 de la Ley de Sociedades de Capital, la exclusion
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas requiere que asi lo exija el interés
social de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas resulta plenamente conforme con los requisitos
sustantivos establecidos por la ley y especialmente con el relativo al interés social.

Ello es asi porque:

Q) Permite realizar una operacion conveniente desde el punto de vista del
interés social

La Sociedad considera que estamos en un entorno en el que se presentan nuevas
oportunidades de inversion, especialmente en lo relacionado con la investigacion y el
desarrollo, junto con la elevada competitividad del sector, lo que aconseja que la
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Sociedad mantenga una solida posicion de recursos propios y una adecuada proporcion
respecto de los recursos ajenos, todo ello para poder acometer las inversiones
mencionadas anteriormente.

Por tanto, el Aumento de Capital propuesto y, en su caso, el Green Shoe, resultan muy
convenientes para la Sociedad desde el punto de vista del interés social, pues permiten
captar un volumen de recursos que le posibilita mantenerse en la mejor disposicion para
aprovechar, con total flexibilidad y capacidad financiera, las oportunidades de negocio e
innovacion que se le presenten.

Por ultimo, la realizaciéon de los aumentos de capital mediante el procedimiento elegido
permitird a ROV fortalecer y diversificar la base accionarial con inversores cualificados.
El Consejo considera que esta circunstancia, unida a un previsible crecimiento del nivel
de liquidez del valor, son factores beneficiosos para la generalidad de los accionistas v,
por ende, para el interés social, en la medida en que pueden redundar en un mayor
seguimiento por parte de los analistas y porque favorecen la dimension y profundidad del
mercado, contribuyendo a la correcta formacion del precio de cotizacion de las acciones
en el mercado y reduciendo su volatilidad.

(i) Los aumentos de capital como colocacion privada resultan idoneos para
alcanzar el fin buscado

La colocacién privada de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shoe para la
captacion de fondos no solo es idénea para alcanzar el fin deseado sino que resulta
conveniente desde la perspectiva del interés social. En efecto, de acuerdo con la practica
de mercado y con el asesoramiento recibido de las Entidades Colocadoras, esta técnica
permitird la captacion de recursos propios en los términos descritos en un periodo mas
breve de tiempo que si se reconocieran derechos de suscripcion preferente a los actuales
accionistas y reduciendo el riesgo inherente al caracter volatil de los mercados.

En particular, la colocacion privada de las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe
resulta idonea para la captacion de fondos, entre otras, por las razones que se enuncian a
continuacion:

° Flexibilidad vy agilidad en la implementacién del Aumento de Capital v del Green
Shoe

Cualquier estrategia alternativa a la oferta privada de las Nuevas Acciones y de las
Acciones Green Shoe demoraria notablemente el proceso de captacion de
recursos. Adicionalmente, habria que tener en cuenta el ahorro de costes que
implica esta operacidn, con respecto a una ampliacion de capital con derechos de
suscripcion preferente.

En efecto, las unicas alternativas que podrian permitir obtener de forma paralela
una captacion de recursos y, al mismo tiempo, un aumento del nivel de capital
podrian ser (i) un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripcion preferente o (ii) un aumento de capital mediante
aportaciones dinerarias con exclusion de los derechos para realizar una oferta
publica de suscripcion de acciones destinada al mercado en su conjunto. Pues
bien, cualquiera de estas opciones conllevaria un importante retraso en la
captacion de los fondos necesarios que, ademas, expondria la operacion a la
volatilidad del mercado.
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(iii)

Reduccidn del riesgo de ejecucién

Si se llevase a cabo un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con
derechos de suscripcion preferente, el valor de las acciones se deberia fijar al
comienzo del proceso, quedando de tal manera la Sociedad expuesta a la
evolucion de los mercados durante el periodo de negociacion de los derechos. En
el caso de la oferta pablica de suscripcion, nuevamente la duracion del proceso
podria entrafiar un considerable riesgo de mercado que, en funcién de la
evolucion, podria impedir la obtencidn de los recursos necesarios.

En definitiva, por tanto, ni una emision con derechos de suscripcion preferente ni
una oferta publica con exclusion de tales derechos responden a las necesidades de
la Sociedad considerando las actuales circunstancias de los mercados financieros
y el tiempo de ejecucion requerido para llevar a cabo cualquiera de estas
alternativas.

Menores costes

Conviene poner de manifiesto, asimismo, que los costes de una operacion de
colocacidn privada son notablemente inferiores a los de un aumento de capital con
derecho de suscripcion preferente o con oferta publica de suscripcion dirigida al
mercado en general. En efecto, tales costes se limitan a los de colocacion —a su
vez, normalmente mas reducidos—, se reducen igualmente los gastos legales (por
la menor complejidad de la documentacion a elaborar) y se eliminan costes
adicionales de publicidad y comercializacion. Ademas, y como se ha sefialado
mas arriba, conviene considerar que la celeridad de este procedimiento reduce
sensiblemente los gastos de gestidn asociados con cualquier ampliacién de capital.

Permite dotar de mayor liguidez a la accién de ROVI mediante la entrada de
nuevos accionistas cualificados

Es importante destacar que el Aumento de Capital y, en su caso, el Green Shoe
propuesto mediante esta via suponen una gran oportunidad para aumentar el
denominado “free float” de la Sociedad, es decir, permiten aumentar el universo
de inversores cualificados interesados en participar en la base accionarial de
ROVI. La participacion de inversores cualificados supone una demostracion de
confianza en la Sociedad y en las perspectivas de negocio futuras, mostrando un
gran respaldo para la Sociedad y beneficia a la masa accionarial al hacer mas
liquido el titulo. Asimismo, con la técnica de colocacion privada, la Sociedad
podra participar en el proceso de asignacion de acciones por los bancos de
inversion con el objeto de eliminar intereses especulativos, velando por la
creacion de una base accionarial alineada con los intereses de la Sociedad, lo que
se estima puede contribuir a la evolucién positiva del precio futuro de la accidn.

Existe una adecuada relacion de proporcionalidad entre el objetivo buscado
y el medio elegido

El Consejo de Administracion desea poner de manifiesto que la medida de la exclusién
cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen
para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a aquellos
accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion politica que
necesariamente entrafia toda emision de acciones sin derecho de suscripcion preferente.

El Consejo de Administracion considera que los inconvenientes que eventualmente
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podrian producirse para la situacion individual de los accionistas de la Sociedad con esta
operacion son claramente compensables por las ventajas de la misma. De un lado, los
accionistas no experimentaran apenas dilucion econémica, habida cuenta que la emision
de las acciones se llevard a cabo, en todo caso, a valor razonable, por lo que el valor
teorico de los derechos de suscripcion preferente cuya supresion se propone no deberia
ser relevante.

De otro, la exclusion no ocasionara perturbacion ni alteracion de la posicion estratégica
de ningln accionista 0 grupo de accionistas relevante, ya que experimentaran una
dilucion econdmica y politica moderada atendiendo al importe del Aumento de Capital y
del Green Shoe (hasta un importe nominal maximo de 377.256 euros).

5.3. Contraprestacion a satisfacer por las acciones que se emitan en el Aumento de
Capital y el Green Shoe

El Aumento de Capital sera suscrito y desembolsado por los inversores mediante
aportaciones dinerarias consistentes en efectivo por un importe nominal méaximo de hasta
342.960 euros, ampliables hasta un importe nominal maximo de 377.256 euros en caso
de que se ejecute en su totalidad el Green Shoe.

5.4. Personas a las que hayan de atribuirse las acciones que se emitan en el marco
del Aumento de Capital y el Green Shoe

Las acciones que se emitan en virtud del Aumento de Capital seran integramente

suscritas y desembolsadas por inversores institucionales, nacionales y extranjeros.

Para asegurar la colocacion de las Nuevas Acciones, la Sociedad ha suscrito un contrato
con Jefferies International Limited y Fidentiis Equities, S.V., S.A., en virtud del cual
estos ejercitaran —entre otras— las funciones de colocacion y aseguramiento de las
Nuevas Acciones, y Renta 4 Banco, S.A. que actuard como entidad colocadora. Ademas,
estd previsto que Jefferies International Limited ejerza funciones de pre-funding
(suscripcion y desembolso anticipado del Aumento de Capital para anticipar la admisién
a negociacion de las Nuevas Acciones) como es habitual en este tipo de operaciones.

Las acciones que se emitan en virtud del Green Shoe seran integramente suscritas y
desembolsadas por Jefferies International Limited, en nombre y representacion de las
Entidades Aseguradoras.

Teniendo en cuenta todo lo anteriormente mencionado, el Consejo de Administracion de
ROVI estima que los aumentos de capital referidos en el presente informe estan
totalmente justificados por razones de interés social. Consecuentemente, se propone
adoptar los aumentos de capital objeto de este informe con exclusion del derecho de
suscripcion preferente, estimando, como ha quedado dicho y razonado, que asi lo justifica
el interés social de ROVI.

6. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De conformidad con todo lo expuesto en este informe, el Consejo de Administracion de
la Sociedad acordara las ampliaciones de capital haciendo uso de la delegacion aprobada
por la Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el pasado 9 de junio de 2015, bajo
el punto octavo del orden del dia y al amparo de lo dispuesto por los articulos 297.1.b) y
506 de la Ley de Sociedades de Capital. El texto de la indicada delegacion es el siguiente:
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“OCTAVO.- Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de
aumentar el capital social en los términos y condiciones del articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, durante el plazo méaximo de cinco afios, con
delegacion de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente conforme
a lo establecido en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital

Se propone facultar al Consejo de Administracién, tan ampliamente como sea
necesario en Derecho, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b)
de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social, sin previa
consulta a la Junta General, en una o varias veces y en cualquier momento, en el
plazo de cinco afios contados desde la celebracion de esta Junta, en la cantidad
maxima permitida por la Ley, es decir, un importe nominal maximo de 1.500.000
euros, cifra que se corresponde con la mitad del capital social en el momento de la
autorizacion, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias o de cualquier otro
tipo de conformidad con las exigencias legales aplicables —con o sin prima de
emision— consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias.

El Consejo de Administracion podra fijar los terminos y condiciones del aumento de
capital, ofrecer libremente las nuevas acciones no suscritas en el plazo de
suscripcion preferente, establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital
quedara aumentado solo en la cuantia de las acciones suscritas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Asimismo, se propone facultar al Consejo de Administracion para excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506
de la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad solicitara, cuando proceda, la admision a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el
Sistema de Interconexion Bursatil, de las acciones que se emitan por la Sociedad en
virtud de esta delegacion, facultando al Consejo de Administracion para la
realizacion de los tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion
ante los organismos competentes.

Se propone autorizar expresamente al Consejo de Administracion para que, a su vez,
pueda delegar las facultades delegadas a que se refiere este acuerdo.

Se hace constar que se ha puesto a disposicion de los accionistas el correspondiente
informe de administradores justificativo de la propuesta de delegacion para
aumentar el capital social.

Finalmente, se propone dejar sin efecto el Acuerdo Octavo adoptado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 12 de junio de
2014, en virtud del cual se autorizaba al Consejo de Administracion de la Sociedad
para aumentar el capital social.”

El Consejo de Administracion de la Sociedad hace constar que, hasta la fecha, no ha
hecho uso de la delegacion antes referida y que, por tanto, dispone de la capacidad de
emitir acciones nuevas por un importe nominal total de 1.500.000 euros.

* * *

4 de octubre de 2018
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Laboratorios
farmacéuticos Rovi, S.A.

Informe de experto independiente sobre
exclusion del derecho de suscripcién
preferente en el supuesto los articulos 308,
504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital




INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE EXCLUSI(')N DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE EN EL SUPUESTO DE LOS ARTICULOS 308, 504 Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los accionistas de Laboratorios Farmaceuticos Rovi, 5.A.

1. Introduccion

Con fecha 16 de agosto de 2018, D. Jests Maria del Campo Ramirez, Registrador Mercantil XXI de
los de Madrid y su provincia, designd a Deloitte, S.L. (en adelante “Deloitte”) para la elaboracién
de un informe de experto independiente (en adelante, el *Informe”) de conformidad con lo
establecido en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, la
“"LSC") sobre el valor razonable de las acciones de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A. (en
adelante, “Rovi” o |a “Sociedad”), sobre el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se
propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores (en adelante, el "Informe de Administradores”) relativo a una ampliacién de
capital social mediante aportaciones dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcién
preferente (en adelante, la “Ampliacion de Capital”). La Ampliacién de Capital fue aprobada por el
consejo de administracion (en adelante, el “Consejo de Administracién”) el pasado 4 de octubre de
2018, haciendo uso de la delegacidn aprobada por la Junta General Ordinaria de accionistas
celebrada el pasado 9 de junio de 2015 al amparo de lo dispuesto por los articulos 297.1.b) y 506
de la LSC, por un importe nominal maximo de 342,960 euros mediante la emisidn y puesta en
circulacién de un méaximo de 5,716.000 nuevas acciones de 0,06 euros de valor nominal cada una,
ampliable en un importe nominal méximo de 34.296 euros mediante la emisién y puesta en
circulacion de un maximo de 571.600 acciones.

La designacién mencionada anteriormente se realizé conforme a la solicitud presentada ante dicho
Registro Mercantil, el 9 de agosto de 2018, por D. Juan Lopez-Belmonte Encina, en calidad de
Consejero Delegado de la Sociedad.

2. Antecedentes

Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A, es cabecera de un grupo farmacéutico (en adelante, el
*Grupo”) constituido en Madrid el 21 de diciembre de 1946, que, desde diciembre de 2007, cotiza
en las bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, en el Mercado Continuo.

ROVI es una compafiia farmacéutica europea, totalmente integrada dedicada a la investigacién,
desarrollo, fabricacién y comercializacion de productos farmacéuticos y agentes de contraste para
diagndstico por imagen. La Sociedad ha aprovechado su conocimiento del mercado de heparinas de
bajo peso molecular, o "HBPM”, para desarrollar sus dos productos principales, la bemiparina, que
se comercializa directamente en Espafia bajo el nombre Hibor®, y el biosimilar de enoxaparina
Becat®. ROVI es también socio de grandes compafiias farmacéuticas internacionales y comercializa
una cartera diversificada de productos propios y bajo licencia a través de un equipo de ventas
especializado de aproximadamente 250 personas.

La Socledad ha establecido filiales en Alemania, Reino Unido, Italia y Francia, y cuenta con una
cartera diversificada de mds de 40 productos para su comercializacidn. Ademds, ROVI proporciona
a empresas farmacéuticas internacionales una amplia gama de servicios de fabricacién a terceros,
como la fabricacién de jeringas precargadas, donde ROVI es uno de los principales fabricantes a
nivel global en términos de unidades fabricadas, gracias a la utilizacién de su capacidad de
envasado y empaquetado de Gltima generacion.

Capitalizando su experiencia de mas de 70 afios en el desarroflo de medicamentos basados en
heparinas y en su integracion vertical, el negocio de productos farmacéuticos comprende (a) su




franquicia patentada lider de heparinas de bajo peso molecular (HBPM) basada en su bemiparina y
el biosimilar de enoxaparina, Becat®, (b) un negocio farmacéutico especializado lider en Espafia,
que la Sociedad pretende expandir a través de sus oficinas de venta europeas en los proximos
afios y (c¢) su negocio de fabricacion a terceros de alto valor afiadido.

En los Gltimos afios, |a estrategla de la Sociedad se ha centrado en el dasarrollo de up biosimilar de
enoxaparina (Becat) y en la apertura a nuevos mercados mediante un proyecto de expansion
internacional.

La estrategia de investigacidn y desarrollo de ROVI se centra principalmente en abordar las
necesidades médicas actualmente no cubiertas mediante la ampliacién de las aplicaciones de su
tecnologia ISM®, que cuenta con dos programas clinicos en diversas etapas de desarrollo.

En la actualidad, Rovi cuenta con dos productos en fase de desarrollo, que se espera que
constituyan las principales palancas de crecimiento del Grupo en el medio plazo:

s Doria, primer candidato de su tecnologia de liberacion de farmacos y de usc consolidado
para el tratamiento de la esquizofrenia, que finalizd con éxito el programa de Fase Iy Il y
que actualmente se encuentra en Fase 1I1.

s letrozol ISM, inhibidor de la aromatasa inyectable de accién prolongada para el
tratamiento del cdncer de mama y que se encuentra en Fase 1.

El desarrollo de dichos productos requiere de una inversidn relevante en investigacién y desarrollo
durante el periodo 2018 a 2021.

En este contexto, para poder afrontar dicha inversidn (que resulta en un total aproximado de 150
millones de euros diferidos en un periodo de cinco afios), reforzar la comercializacién en curso del
biosimilar de enoxaparina Becat, asi como para atender cualesquiera necesidades generales
corporativas, que pueden incluir adquisiciones, el Consejo de Administracién ha propuesto la
realizacion de una Ampliacién de Capital mediante aportaciones dinerarias y con exclusidn del
derecho de suscripcion preferente, en los términos descritos en el capitulo siguiente,

3. Descripcion de la operacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Rovi, celebrada con fecha 9 de junio de 2015, acordd
delegar en el Consejo de Administracidn la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1.b) de la LSC.

En virtud de tal delegacion, el Consejo de Administracién ha elaborado el preceptivo Informe de
Administradores (adjunto como Anexo I) con la propuesta de exclusion del derecho de suscripcidn
preferente y el tipo de emision (en adelante, el “Tipo de Emision”) de las acciones, con indicacidn
de las personas a las que éstas habran de atribuirse, asf como con Ia naturaleza de las
aportaciones.

En el Informe de Administradores, el Consejo de Administracién propone aumentar el capital de la
Sociedad en un importe nominal méximo de 342.960 euros, mediante la emisién de un maximo de
5.716.000 acciones nuevas de 0,06 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion y que estaran representadas mediante anotaciones en cuenta,
Dichas acciones atribuiran los mismos derechos y obligaciones que las actualmente en circulacion.
Asimismo, las entidades colocadoras podran ejercitar una opcidn de sobre-adjudicacion (en
adelante, “Green Shoe”), de un maximo del 10% de la Ampliacion de Capital. Por tanto, el Green
Shoe se realizaria por un importe nominal maximo de 34,296 mediante la emisién y puesta en
circulacion de 571.600 acciones ordinarias de la misma clase y serie y con los mismos derechos y
obligaciones gque las nuevas acciones, que se ejecutara de forma separada y sucesiva a la
Ampliacion de Capital.

En relacién con fa modalidad de la colocacion, el Consejo de Administracién ha considerado que el
modo mas eficaz de ejecutar la Ampliacién de Capital, es instrumentar la emision de las nuevas




acciones a través de una colocacion privada. En este sentido, las nuevas acciones han sido
ofrecidas exclusivamente a inversores cualificados en Estados Unidos bajo la Rule 144 A del
Securities Act y fuera de Estados Unidos bajo la Regulation S del Securities Act.

La exclusidn del derecho de suscripcién preferente exige que el valor nominal de las nuevas
acciones mas la prima de emisidn se corresponda con su valor razonable. En particular, el Consejo
de Administracion considera que el valor razonable de las mismas se corresponde con el valor
resultante del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (roadshow)
realizade por las entidades colocadoras, pues a través de este proceso se ha podido medir la
intensidad de la demanda en el segmento mas cualificado de los inversores y, por tanto, expresa
adecuadamente lo gue el mercado esta dispuesto a pagar por las nuevas acciones.

En virtud de lo anterior, el Tipo de emision, que asciende a 14,5 euros por accién, ha sido fijado
tras la finalizacién, en el dia de hoy, del mencionado proceso de prospeccién de la demanda,
siguiendo las pautas y criterlos utilizados habitualmente en las ofertas de suscripcidn de valores.

El Consejo de Administracion ha fijado la prima de emisién, en un importe de 14,44 euros por
accion, a la vista del proceso de prospeccién de la demanda vy las érdenes de compra recibidas, de
acuerdo con las entidades colocadoras.

Asi, tras la finalizacion del proceso de prospeccidn de la demanda, se ha determinado un aumento
de capital en la cuantia de 79,999.994,5 euros, correspondiendo 331.034,46 euros a capital social
y los restantes 79.668.960,04 euros a prima de emision. Todo ello, mediante la emisién y puesta
en circutacion por la Sociedad de 5.517.241 nuevas acciones, En caso de ejercicio de la opcién de
Green shoe, se emitirdn, en su caso, un maximo de 551.724 nuevas acciones, lo que supondria un
aumento del capital social de 33.103,44 euros y una prima de emisién de 7,966.894,56 euros.

El nominal v la prima de emision de las nuevas acciones seran desembolsados en su totalidad por
los suscriptores. Asimismo, el Informe de Administradores hace constar que, llegado el momento,
se solicitard la admision a negociacion de las mismas en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién Bursatil v que se realizarén los
trédmites y las actuaciones necesarios para la admisién a negociacién de las nuevas acciones como
consecuencia de la Ampliacién de Capital.

Por uitimo, de acuerdo con {o establecido en los articulos 308 y 504 de la LSC, la exclusién del
derecho de suscripcidn preferente de los accionistas requiere que asf 1o exija el interés social de la
Sociedad. En este sentido, el Consejo de Administracidon considera que dicha exclusién resulta
plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la ley en tanto en cuanto:

» Permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del interés social dado
que permite captar un volumen de recursos que le posibilita mantenerse en la mejor
disposicion para aprovechar, con total flexibilidad y capacidad financiera, las oportunidades
de negocio e innovacion que se le presenten. Asimismo, de acuerdo con [0 establecido en el
Informe de Administradores, esta operacion permite fortalecer y diversificar la base
accionarial de la Sociedad con inversores cualificados. El Consejo de Administracidn
considera que esta circunstancia, unida a un previsible crecimiento de liquidez del valor,
son factores heneficiosos para la generalidad de los accionistas y, por ende, para el interés
social, en la medida en que pueden redundar en un mayor seguimiento por parte de los
analistas y porque favorecen la dimensién y profundidad del mercado, contribuyendo a la
correcta formacién del precio de cotizacién de las acciones en el mercado y reduciendo su
volatilidad.

s La Ampliacion de Capital como colocacion privada resulta idénea para alcanzar el fin
buscado dado que esta técnica permite la captacién de recursos proplos en un perfodo mas
breve de tiempo que sl se reconocieran derechos de suscripcidn preferente a los actuales
accionistas, reduciendo el riesgo inherente al cardcter volatil de los mercados y resultando
en un coste menor para la Sociedad.




» El Consejo de Administracién pone de manifiesto que la medida de exclusién cumple con la
debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se obtienen para la
Sociedad y los inconvenientes que eventuaimente podrian producirse a aquellos accionistas
que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucion politica que necesarlamente
entrafia toda emision de acciones sin derecho de suscripcidn preferente. Asi, en el Informe
de Administradores se sefiala que los inconvenientes que eventualmente podrian
producirse para la situacién individual de los accionistas de la Sociedad con la operacién de
Ampliacion de Capital son compensables por las ventajas de la misma, en tanto en cuanto,
los accionistas no experimentaran apenas dilucién econémica v la exclusién no ocasionara
perturbacidn ni alteracién de la posicion estratégica de ninglin accionista o grupo de
accionistas relevante.

4. Alcance y procedimientos realizados en nuestro trabajo

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el
valor razonable de las acciones de la Sociedad, sobre el valor teérico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con
la norma técnica sobre elaboracién del informe especial sobre exclusidn de derecho de suscripcién
preferente en el supuesto del articulo 159 de la Ley de Sociedades Anénirmas (actual articulo 308
de la Ley de Sociedades de Capital), aprobada mediante resolucién de! Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas de 16 de junio de 2004 (la “Norma Técnica™).

La informacién contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio inciado el 1
de enero de 2018, los cuales fueron revisados por KPMG Auditores, S.L. quien, con fecha 25 de
julio de 2018, emitié su informe de revision limitada con una opinién favorable. Desde esa fecha y
hasta la emisidon de nuestro Informe, los Administradores no han formulado ni sometido a auditoria
0 revision otros Estados Financieros.,

De acuerdo con la citada Norma Técnica sobre elaboracion del Informe, nuestro trabajo ha
consistido en la aplicacién de los siguientes procedimientos:

¢ Obtencidn y analisis de la siguiente informacién:
- Cuentas anuales de la Sociedad para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

2015, 2016 y 2017, junto con los correspondientes informes de auditoria;

- Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados a 30 de junio de 2018, junto
con el Informe de Revisidn Limitada emitido por su auditor;

- Informe del Consejo de Administracion en relacion con la propuesta de acuerdo de
aumento de capital social;

- Offering Memorandum preparado por los asesores legales y financieros de la Sociedad;

- Comunicaciones electrénicas con los asesores de la Sociedad relativas a la fijacién del
Tipo de Emision y al niimero de acciones nuevas a emitir;

- Actas de las Juntas de Accionistas y de los Organos de Administracién de Rovi de los
Ultimos doce meses;

- Hechos Relevantes remitidos por la Sociedad a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores desde la fecha de aprobacion de la informacion financiera correspondiente al
primer semestre del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2018;

- Estatutos sociales.




» Formulacién de preguntas a la direccion de la Sociedad (en adelante, la “Direccién”) sobre
los hechos de importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de la
Sociedad y, en su caso, verificacion de los mismos;

s Estudio de la evolucion del valor de cotizacién de las acciones de la Sociedad y
determinacién del valor de cotizacién medio de dichas acciones durante el Gltimo perfodo
de cotizacién representativo anterior a la fecha del Informe (periodo de tres meses
naturales terminado el 3 de octubre de 2018) y de la Gltima cotizacidon disponible anterior
a dicha fecha (3 de octubre de 2018), como valores indicativos del valor razonable de la
Sociedad. Esta determinacidn se realizd a partir de una certificacion del organismo bursatil
que incluye, ademas de los indicados valores de cotizacién y los del periodo
inmediatamente anterior, la frecuencia y volumen de cotizacion de los periodos objeto de
analisis (adjunta como Anexo II);

« Constatacién de que el Tipo de Emisidn propuesto por los Administradores es superior al
valor neto patrimonial que resuita de las Ultimas cuentas anuales o estados financieros
auditados de la Sociedad, consolidados, una vez tenidas en cuenta las salvedades
cuantificadas expresadas en el informe de revisidn limitada;

» Estimacién del valor razonable de las acciones de la Sociedad y verificacién de st el Tipo de
Emision se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad que se
desprende de la Informacion obtenida en los puntos anteriores;

» Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta, incluyendo Ia revisién de la documentacién
que justifica la metodologia de valoracion y las bases de célculo;

+ Determinacion del valor tedrico de los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia tanto al valor de cotizacidén como al valor tedrico
contable de la Sociedad;

e Obtencion de una carta de manifestaciones de un apoderado de la Sociedad en la que nos
comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipotesis, datos e
informaciones relevantes;

»  Obtencién de una carta de la direccién financiera y juridica de la Sociedad, donde se nos
confirma que no ha llegado a su conocimiento la existencia de ning(n pasivo contingente
relevante, reclamacion, juicio o litigio, no iniciado, en proceso o que haya sido sentenciado
desde el 30 de junio de 2018 hasta la actualidad que pudiese afectar a la Sociedad.

Los andlisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificacién del cumplimiento
de cualquier obligacion de tipo legal o formal y se han realizado sobre la informacién facilitada por
la Sociedad. Tratandose de informacion facilitada directamente por |la Sociedad, en nuestra calidad
de expertos independientes no asumimos ninguna responsabilidad sobre la veracidad de los datos
que se hayan utilizado en el Informe de los Administradores.

Nuestro trabajo se ha basado en informacion auditada y no auditada proporcionada por la Direccién
de la Sociedad. En la realizacion del mismo, hemos asumido la integridad y exactitud de dicha
informacién, Nuestro trabajo no corresponde a una auditorfa de estados financieros, por lo que no
ha incluido los procedimientos considerados necesarios por las normas profesionales generalmente
aceptadas para la realizacién de una auditorfa de cuentas y, por tanto, no expresamos una opinién
profesional sobre la informacion financiera incluida en este documento. Si hubiéramos realizado
una auditoria de los estados financieros de acuerdo con normas profesionales generalmente
aceptadas o hubiéramos realizado procedimientos adicionales o con un alcance diferente, podrian
haberse puesto de manifiesto aspectos adicionales de interés que le hubieran sido reportados. No
obstante, hemos realizado las verificaciones, procedimientos y comprobaciones que tengan por
objeto exclusivo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el supuesto del articulo 308 de la
Ley de Sociedades de Capital.




Nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por tanto, no supone ninguna recomendacidn a
la Direccidon de la Sociedad, a los accionistas de la misma o a terceros en relacién con la posicién
que deberfan tomar respecto a la operacion de Ampliacién de Capital planteada u otras operaciones
que involucran a la Socledad. Nuestro trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las
estrategias de negoclo actuales o pasadas de la Socledad ni las razones de la operacidén en relacién
con otras estrategias de negocio o transacciones por las que hubieran podido optar.

Los analisis y comprobaciones realizados no han tenido como objeto la verificacién del
cumplimiento de cualquier otra obligacion de tipo legal o formal (aprobacién, presentacion de
documentos, publicidad, plazos, etc.) diferente de las ya mencionadas en el apartado 1 del
presente informe vy referida a los requisitos del articulo 308 de la LSC. Por ello, como expertos
independientes no nos pronunciamos sobre estos asuntos, al no ser objeto de nuestro encargo.

5. Dificultades especiales del encargo

L.as opiniones expresadas en este Informe llevan implicitas, ademas de factores objetivos, otros
factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras partes
estén necesariamente de acuerdo con la interpretacién v julcios expresados en este Informe.

Tal y como se recoge en el Informe de Administradores, el proceso de prospeccién de la demanda
entre inversores cualificados (roadshow) realizado por las entidades colocadoras ha resultado en un
Tipo de Emisién para las nuevas acciones de 14,5 euros por accion, Esta cifra resulta de aplicar un
descuento del:

» 4,0% sobre el precio de cierre de la cotizacidn de la accion de Rovi, en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) de las Bolsas espafiolas del dia 3 de octubre de
2018, dia habil bursatil anterior a la fecha de fijacidn del Tipo de emisidn de las nuevas
acciones, y

e 10,7% sobre el precio medio ponderado de las acciones de la Sociedad entre los dias 3 de
julio y 3 de octubre de 2018 (trimestre inmediatamente anterior a la fecha de fijacion del
Tipo de emisién de las nuevas acciones, que fue de 16,2 euros por accién.

Estos descuentos estdn alineados con los descuentos aplicados en transacciones similares en los
dos Gltimos afios en el mercado europeo sobre la base de los analisis realizados por los asesores
financieros de la Sociedad.

En el caso de una sociedad cotizada, el valor razonable se entiende como el valor de mercado y
éste se presume, salvo que se justifique lo contrario, referido a su cotizacién bursatil. Esta
cotizacion bursétil se corresponde con el precio informado por el organismo bursatil pertinente a
partir de las operaciones ejecutadas durante un periodo determinado. La fluctuacidn o fa amplitud
de los movimientos de la cotizacidn respecto de {a media se representa por su volatilidad. La
volatilidad anualizada considerando la volatilidad diaria mostrada por las acciones de la Sociedad
durante el perfodo de 3 meses anteriores a la fecha de fijacidn del Tipo de emisién de las nuevas
acciones, tanto las referidas al primer aumento de capital como, en su caso, a las del Green Shoe
fue del 25% aproximadamente.

Por tanto, el descuento considerado se encuentra en el rango de precios respecto del
correspondiente valor medio,

La Sociedad desarrolla una parte de su actividad en paises extranjeros, teniendo previsto aumentar
el peso de su presencia internacional en el futuro cercano, y, por lo tanto, estd expuesta a riesgos
politicos y econdmicos cuya potencial repercusién no es posible evaluar. En este sentido, la
Sociedad estd expuesta a riesgos cambiarios y a cambios regulatorios en las politicas de salud y/o
en el gasto sanitario de los distintos pafses en los que opera, no siendo posible prever el impacto
que cualquiera de estas circunstancias pudiese tener sobre el precio de las acciones de la Sociedad
si se materializasen.




De igual forma, el entorno en el que opera la Sociedad esta sujeto a regulacion desde el punto de
vista medioambiental, cumpliendo la Sociedad con todos los estandares y regulaciones existentes
en la actualidad. No obstante, cambios imprevistos en las regulaciones que afectan a la Sociedad, o
un fallo grave en sus procesos, podrian tener como consecuencia incumplimientos en dichas
regulaciones o sobrecostes inesperados, con las correspondientes consecuencias para la Sociedad.

En la actualidad, la Sociedad depende para el desarrollo de su operacién de la comercializacién de
productos desarrollados tanto internamente como por terceros. En este sentido, ciertas patentes
propias han caducado recientemente, como es el caso de Absorcof en abril de 2018, o estan
préximas a su caducidad, como son los casos de Hibor, que representa la principal fuente de
ingresos de la Sociedad, y Vytorin, ambas en 2019. En particular, el acuerdo de licencia de uno de
los principales productos de la Sociedad estd previsto que expire antes de que finalice el ejercicio
2019 si no consigue renovarse bajo los mismos términos. En caso de no obtener licencias, adquirir
nuevos productos o compuestos para su desarrollo, o en el eventual suceso de no poder mantener
los productos actualmente en cartera para su comercializacién, el desempefio financiero de [a
Sociedad podria verse afectado significativamente.

En consecuencia, la Sociedad espera desarrollar en el medio y largo plazo nuevos productos para
su produccion interna, estando el principal producto en desarrollo de la Sociedad, Doria, sujeto a
una revision adicional en la Fase III de ensayos clinicos, debido a cierta informacién recientemente
publicada. El segundo producto en desarrollo, Letrozole ISM, aln en la Fase I de ensayos clinicos,
no ha sido ensayado en humanos y su rendimiento futuro sigue siendo incierto.

La Sociedad no puede garantizar el adecuado desarrollo en términos de cantidad, calidad y costes
de los productos en desarrollo, dado el cardcter incierto de los procesos de investigacidn, lo que
podria derivar en retrasos en el plazo de finalizacién de los mismos, sobrecostes derivados de su
desarrollo o la no recepcion de la aprobacidn necesaria para su comercializacidn por parte de las
autoridades competentes,

Adicionalmente, la Sociedad se encuentra en un proceso de expansion para la comercializacion de
un producto de nueva creacion, Becat. Con este fin, se han ablerto nuevas oficinas en Alemania,
Reino Unido, Francia e Italia, y se espera que la actividad derivada de la expansion internacional de
los negocios de la Sociedad se convierta en el futuro en una de las principales fuentes de ingresos
de la misma.

En este sentido, el adecuado desarrollo de la actividad de la Sociedad en el futuro depende de su
capacidad para desarrollar nuevos productos que reemplacen las patentes caducadas y de la
renovacion de los contratos para la comercializacién de productos desarrollados por terceros,
apoyandose la Sociedad en su plan de expansidn internacional, pudiéndose ver afectados
negativamente el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad en caso de no lograrse la consecucion de estos objetivos.




6. Conclusion

El Consejo de Administracion propone gue el Tipo de Emisidn de las nuevas acciones tanto del
primer aumento de capital como, en su caso, el derivado del Green Shoe, sea de 14,5 euros por
accion,

Teniendo en cuenta lo indicado anteriormente, en nuestro juiclo profesional como expertos
independientes:

+ Los datos contenidos en el Informe de los Administradores de la Sociedad para justificar su
propuesta son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

» ElTipo de emisién de 14,5 euros por accidn, acordado por el Consejo de Administracidn, en
virtud de la delegacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 9
de junio de 2015, se corresponde con el valor razonable de estas acciones de la Sociedad
estimado a partir de la informacién antes indicada. Asimismo, dicho Tipo de emisién es
superior al valor neto patrimonial (consolidado) de las acciones de la Sociedad,
actualmente en circulacion, al 30 de junio de 2018,

Asimismo, a continuacién, presentamos el valor tedrico de los derechos de suscripcién preferente
Cuyo ejercicio se propone suprimir derivado, respectivamente, del valor de cotizacidn por accién de
la Sociedad durante el trimestre terminado el 3 de octubre de 2018, y al 3 de octubre de 2018
(fecha de la dltima cotizacion disponible anterior a la fecha de este Informe) y del valor tedrico-
patrimonial de la Sociedad segiin los estados financieros correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018, con revisidn limitada de otros auditores.

La dilucién por accion en circulacion, considerando el nimero maximo de acciones que podrfan ser

emitidas y puestas en circulacién, esto es, asumiendo el ejercicio de la opcién Green Shoe en su
totalidad, expresada en euros por accidn, es la siguiente:

Referencias para el calculo Valor, en euros

Sobre valores de cotizacion

Media del periodo transcurrido entre el 3 de julioy el 3

de octubre de 2018 0,1914

Dia 3 de octubre de 2018 ) 0,0664

El Tipo de Emisidon propuesto no produce efecto dilucidn tedrico sobre el valor tedrico contable
correspondiente al 30 de junio de 2018.

Con este Informe se da cumplimiento a lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de

Capital, en lo que se refiere al Informe de los auditores de cuentas. Este Informe no debe ser
utilizado para ninguna,ptra finalidad.

DELOITTE /4

Jesus F. Valero
4 de octubre de 2018




Anexo I - Certificacién de la aprobacién del Informe de Administradores

Don Gabriel Nifiez Fernindez, Secratario no consgjero del Cousajo de Administracién de la
Saciedad “Laboratorios Farmacéutioos ROVL 5.A (*ROVI” o la “Seciedad”) domiciliada
en Madrid, calle Julifn Camarillo, 35, mscrita en ol Rogistro Merountil de Madrid, &l tomo
3823, Secoién 8, Folio 1, hoja o, M-642435, ineripeicn 627 y oon N.LF, A-28041283,

IIL

IV.

CERTIFICA

Que en Madrld, el dia 4 de octubre de 2018, so ha reunido ¢l Consejo de Admmduisteacidn
de la sociedad Laboratorios Fatmactntives Rovl, 8.A. ("ROVT” o la “Socledad™), on las
oficinns sitas en ln calle José Isbert niimers 2, 28223 Pozuelo de Alaredn — Madeid, previa
convacatoria dirigida por ¢l Secretardo, siguiendo instrucciones del Presidente, a todes
sus miembros, mediante correo electednico, ef dia 3 de octubre de 2018,

Que asistieron a la reunidn, presentes o representados, todos los miembros del Consejo
de Administracién de la Socledad, segfin ge detalla a continuscién, formfndoss la
siguients lista de asistentes, incorporade a la propia acta conforme a lo previsto en ol
articulo 98 del Reglamento dol Registro Mearcantil:

Pregidents Don Juan Lépez-Belmonts Lépez
Vicepresidente primero Dion Twin Lépez-Belmonte Encing
Vicepresidente sepnndo Don Javier Lépez-Belmonte Enoina

Consejere Delegado Dot Jusn Lopez-Belmonts Bricing

Consejero Coordinador Don Forique Castellén Leal

Vocal Dror Miguel Corsini Frecse

Voral Don José Fernando de Almansa Moreno-Barreda
Secretatio no consejero Pon Gabriel Nifiez Femidndes

Que presidid In reunidn el Presidente del Consefo de Administracién de la Sociedad,
donJuan Lépes-Belmonte Lopez, v actud como Secretario don Gabriel Nifiez
Petndndez, en su condicibn de Secretario no Consejoro del ‘Consejo de Administeion
de la Sociedad.

Quo ¢l Conscjo adoptd, por unanimidad, cnfre otros que no o contradicen, €1 siguiente
acuendo: “Aumento de cupital en un inports nominal méximo de 342,960 eutos, mediants
Is emisidn de vn médximo de 5.716.000 nuevas acciones da 0,06 euros de valor nominal
cada ung, consistiendo ef contravalor de las nueves wosiones a emitir en aportaciones
dinerarias, con exclusitn del derechio de suscripeidn preferents de Ins actuales acciomistas
para gi comarciplizacion a tversores cualifieados.”

Qus, en la refrida acla, se sdjunta ¢l informe elaborado por el Consejo de Administracién
de la Sociedad en el que se justifica detalladaments la propuests de exclusidn del derscho
de suseripcidn preferente, se especifica el valor de las acciones de Iz Sociedad ¥ 1a
confraprestacidn a satisfacer por los nuevas acciones, y se indica lax personss a las que
hayan de atribuirse, todo sllo de conformidad con el régirnen logal aplicable para la
exclusion del derecho de susoripci6n preferente en la cmisién do nuevas acciones —esto
g4, el artiviilo 308 de 1a Ley de Sociedadey de Capital, por expiesa remision del artieulo
504 de dicha ley—




VI Que se adfunta a la presents certificacidn, como Anexe, el referido informe deo
administradores aprabado par ¢l Consejo de Administracitn de Ia Sociedad,

VIL Que el aota fue aprobads por unanimidad ef final de la reunidn, sisndo firmada por el
Secretario, con gl Visto Bueno del Presidents.

Y para que asf conste, expido Ia presente certificacitn, con el Visto Buenc del Presidente dal
Conssjo, en lﬁﬁd, 2 4 de actubre de 2018,

Vlv B‘O
/
7
f/ -
4 _ ) . -
Don Juan Iépez-Belmonte Lopex Daon Gabriel Nifiez Ferndndez
Bl Presidefite del Conscjo El Scerctario del Consejo
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INFORMLE QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINIS’!‘BACIOP& DE
LABORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI, S.A. EN RELACION CON LOS
AUMENTOS DE CAPITAL MEDIANTE APORTACIONES DINERAREAS Y
CON EXCLUSION DEL DERECHO DV. SUSCRIPCION PREFERENTE

1. OBJETO DEL INFORME

T.a Junta Geperal Ordinaria de Acclonistas de Laboratorios Farmacéuticos Rovi, S.A.
(la “Soctedad™ o “ROVI™), celebrada con fecha 9 de junio de 2015, acordd delegar en ol
Consejo de Adminigtracién 2 facullad de aumentar of capital social conforme a 1o
establecido en ] 297.1.b) de 1 Ley de Sociedades de Capital,

En virtud de tal delegncion, & Consgjo do Administracion de la Sociedad ha claborado €l
presenie informe, en ¢l que se justifica dewlladamente In propuesta de exclusicn del
derecho de suscripeion preferente v el tipo de emision de las acciones, con indicacion de
las personay o lus que estas habrdn de atribuirse, asi como la naturalesza de las
aportuciones.

En particular, el presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en los
atticulos 286 y 308 de la Loy do Socledsdes de Capital —por remision del 504 - {en
relacion con ¢l aumento con exclusion del derecho de suseripeidu preferents) del Real
Decrelo Legislative 142010, de 2 de julio, per el que se aprocha el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”).

De contormidad con lo previsto por el arifeule 506.4 de In Loy de Sociedades de Capiial,
este informe, jurta con of informe gue emitird Deloitte, S.L., ¢n su condicidn de experto
independiente distinto del suditor di cucntas de Ia Sociedad designado por el Registro
Mereanti! de Madrid, en relacién con (i) el valor rasonable de las acciones de ROV,
(i1y el valor tebrico del derechio de suscripeidn prefercnte cuye ciercicio se propone
supriminy y (iii} la raronabilidad de lox datos contenidos ¢n el presents informe, serdn
puestos o disposicion de Ios accionistas y comumicados 1 lu primera junia generdl de
accionfstas de ku Soviedad que se celebre tas la adopeidn del acuerda de aumento de
cupital a que se tefiere €] prosente informe. Asimismo y al amparo de o previsto en la
reconiendacidn § del Cédige de Buen Gobierna de las Socicdades Cotizndas, csic
iniorme e administeadores, junto con el mforme del experto ndependiente antes
referido, se publicarin con cardeter mmediato en la pigina web de la Sociedad
(v v ies),

2. JUSTIFICACION DEL AUMENTO DE CAPITAL Y DEL GREEN SHOE

L Socledad es consciemte de que Ja investipacion v ol desamollo son fwetores
estratégicos pare comnpelir en ¢] mercado farmacéutico y diferenciarse de otras compaiiias
del sector. Par ello, la Sociedad estd realizande una importante inversién en 11D para
desarroller ta Fase [ de Dorla™ v la Fase | de Letrozol 1SM™, Fta inversiGn serd ol pilar
para ol erecimiento {utwro. Durante el periodo de 2017 a 2019 ostd previste que se
imviertan 32 millones de curos al afio (de los cuales un 75% estard destinado a la Fase 1T
de Doria® y a la Fase I de Tetroval ISMY, y un 25% a los gastos o 1D en cutse),
wierires que de cura o) periode 2020 a 2021, ia Inversidn ascenderd a 20 millones al afio,

Para poder hacer frende a las previsiones de Inversidn mencionadas - que ascienden entre
2017 y 2021, aproximsdamente, a un total de 150 millones de surcs—, relorzar la
comercinlizecion ca curso del bicaimilar de vroxaparing Becat y atender a cvalesquiers
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necesidades generales corporativas (ineluyendo adguisiciones), la Soviedud tiene previsto
awmentar su capilal mediante la emision de un mdaximo de 5.%16.000 acclones nuevas de
0,06 curos de valor nominal cada ung, por un importe nominal maximo de 342.960 suros,
son exchision total del derccho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad (las “Nuevas Acelones” v ef “Aumento de Capital”™).

Asimismo, Jeifferies International Limited, en representawién de las  Entidades
Ascguradoras (sl y como cste término se define & continuacion), podrd cjervitar wna
apeidn de sobre-adjudicacion {green shoe) representativas de hasta un 10% Jel Aumento
de Capital, mediante la emisién y puests en chroulacion de un ntimere mdxime de
571.600 acciones ordinarias de 0,06 euros de valor nominal cadis ung, de Ia misma clase y
scrie ¥ con los mismos derechos que Jus acciones actualmente en civeulacién, por un
importke nominal maximo de 34.296 curos que se ejecutart de fomma separada y sucesiva
al Aumento de Capital (¢! *Green Shoe™ y las “Acciones Green Shoe™), 1l Green Shoe
tendrid por objeto poner a disposicida de Jeffores International Limited, en su condicidn
de agenre de estubillzacidn, acclones de la Sociedad para devolver las disposiciones bajo
el préstumo de valores otorgade por Norbel Inversionss, 8.L. al objeto de cubrir, en sa
caso, sobre-asignaciones de sociones ¢n ol conlexio del Aumenlo de Capitul. Las
copsideraciones v justificaciones contenidas en ¢f presente informe respeeto del Aumnento
de Capital se entenderin Wogicamente aplivables al eventual aumento de capital adicional
que se gjecutaria en ¢l supuesto de ejercicio del Green Shoe.

Yor utro lado, los anmentos de capital propoestos resultim idoneos para que la Sociedad
pucds Incorporar nuevos inversores culificados a su capital, con ¢l vbjelive de ampliar
51 base acciomarial, asi como aumentar ¢l denominado “free floar”, promoviendo asf a
liquidez del valor y ampliando el seguindento de fos analistas, 1o que se estima redundarg
en la generacion de valor para el accionista. Il aumento del “fee float” y la atomizacién
del capital en cirenlacidn en los mercados, particolarmente entre inversores cualificados,
pucde contribuir & ung mejor y mds adecusda formacion del precio de las acelones.

Tn ¢l apartade 5 siguiente se dessrollan Loy ravones que justifiean los aumentos de
capilal mediante aperlaciones dineratias v con exclusién del derecho de suscripeion
preferetite objeto de este inforne.

3. CARACTERISTICAS DEL AUMENTO DE CAPITAL Y, EN SU CASO,
DEL GREEN SHOE

o Arwmento de Capital

Como ¢ ha sciialade, ¢l Aumento de CapHal copsistivd en la emisidn y poesta en
circulacidn de un mévimo de §.716.000 scciones ordinarias de 0,06 euros de valor
nomminal cada una de cllas, de 1a misma clase y scrie que fas actualmente en cireulacion y
que estardn representaday mediante anotaciones en cuenta. Por tante, el Aumento de
Capital s realizard por ua fmports nominal misimo de 32,960 curos,

Asimismo, Jefferies TInterpational Jimibed, en represemtacion de las  Entidades
Aseguradoras {fa} ¥ oomo este término se define a condnuacitn), podrd gjereitar uni
opeidn de sohre-adijudiceeion de hasts an 10% del Aumento de Capital, mediante fa
emision y puesta en ciroulacion de un maxinmo de 571,600 weciones ordinatias de la misma
clase ¥ serie y con loy misimos derechos que lag Nuevas Acciones, que se glecuterd de
forma separadi ¥ sucesiva al Aumento de Capital. Por tunto, ¢l Green Shov se vealizard
por un importe noninal maximo de 34.296 euros,
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s Finalidad

14 finalidad de los fondos obtenidos dol Aumoente ds Capital es financiar parcialmente
los ensayos clinicos de la Fase III de Doria® (antes, Risperidona ISM®) y otros gastos
relaiivos a Doria® hasta su comercializacién, si se aprucba, para financiar, Integra o
patcialmente, los ensayos clinicos de lu Fase 1 de Letrozol 1SM7, para reforzar la
comercializacian en curso del biosimilar de enoxaparing Becat, y para cualesquiera otras
necesidades gencrales corporativas incluyendo, por ¢jemplo, adguisiciones.

La finslidad del Green Shoe es estabilizar I cotizacitn de las Nuevas Acciones tmas el
Aumento de Cupilal.

o Destinqarios

Tas Nuevas Acclones seran oficeidas exclugivaments a Inversores cualificados en
Listados Unidos, en los términos contenidos en In Rude 144 A dde la Securities Aot y, fuera
de Eatados Unidos, en los tdrmines comtenidos en I Regulation S de la Securitivy Act, de
manera que el Aumento de Capital no constituye una oferta piblica de vatores ai requiere
regisiro o aprobacion alguna ante fas autsridades competentes,

Las Acciones (reen Shoe estdn destinadas a kas Enudades Ascgoadoras con el fin de que
puedan cjereitar o Green Shoe,

v oo de emision

L1 tipo de emisitin de lus Nucvas Aeclones y de lus Acciones Green Shoe serd fijado tras
la finalizacian det proceso de prospeceidn de la domanda entre inversores cualificados
(roadshow) siguiendo las pautas y oriterios utitizados usualmente on las ofertos de
suseripeidn de valores, debiendo ser supericges en todn caso 4l valor nominal de ta
acetin.

Ta prima de emision send iguad g fa dilerenvia existente entre ol tipo de emisién por
aceidn y ol vakor nominal de la aceldn, I Corsejo de Administracidn de Ia Socledad, o
las personus facubtadas o apedetadas al efecto en virtud de este acuerda, fijardn la prima
de emisitn de las Nuevas Acciones y de las Acciones Green Shae a la vista del proceso
de prospeccion de o demanda catre inversores custificados (roadshon) y las drdenes de
compra recibidas, de acnerdo con las Eotidades Colocudoras (1al y como ¢ste término se
define mis adclante).

Ll rominal y la prima de emisidn de las Noevas Acclones (ast como de las Acciones
Green Shoe) serin desembolsadas cn su fotalidad por los suseriptores.

[l Registro Mercantit de Madrid ba scordado el nombramivnto de Deloitle, S.1. en aq
condicitn de suditor de cuentiss diginte del auditor de cusnlas de fa Sociedad, de
conformidud con ol artioulo 308 de la Ley de Sociedades de Cupital, para la emisidn de
un informe sobre el valor razonable de las scclones, sobre el valor tedrieo del derecho de
suseripeion preferente que se propone suprimir v sohre Ia razonubilidsd de los datos
contenidos en <l presente informe, ol eual so emiticd una vez fjado el tipo de emizin tras
la finalizacién del procese de prospeccidn de fa demonda cirtee inversores cuslificados
(roadshaw).

s Represerucidn de las Nuevas decivnes y de las Acclomas Green Shoe

Las . Nuevas Acciones y lus Acclones Green Shoe cslardn representadas mediante
anntaciones on cuenta, cuya Hevaia corresponderd 4 la Sociedad de Gestion de los
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Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Walores, S.A. Unipersonal
(“Iberclear”) y « Ias entidades participuntss en la misma, ¢n los t€rminos establecidos cn
lay normag vigentes de cada reomento,

»  Derechos de las Nuevas Acciones ¥ de las Acciones Green Shoe

Las Nucwas Acclones y fas Acciones Green Shoe serdn ordinatias v perfenecerdn a la
mizma elase y serie qoa lag restantes acciones ardinadias de la Soviedad actualmenie en
circulucidn y atribuirdn los mismos derechos v obligaciones que éstas desde la fecha de
s emision,

v Suscripeidn fncompleta

Al mmpara de lo cslablecido en el artionlo 311 de la Loy de Socicdades de Capital, sl el
Anmento de Capital wo el Green Shoe 1o hubiesen quedado infegramente suscrilos, el
cupilal guedard ampliado en la cuantla efcctivamente suscrita,

¢ Devembolso de las Nvevas Aeciones y de las Acciones Green Shoe

F] descmbolso de las Naevas Acclones ¥ de lag Acciones Green Shoe, incluyendo la
prima de emision que s¢ lije, s¢ realizard en ¢l tiempo y en los términos que establerca el
documento internactonal que se ha proparado pava ks colocacion de las mismas.

v Admision a negodacion de lay Nuevay Avelones y de las Avciores Green Shoe

Se solivitard la adniision a negoclacibn de las Nuevas Acclones y de las Acciones Green
Shoe en las Bolsas de Valores de Madid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través diel
Sistema de Interconexdon Bursatil (Mescado Comtinuo), ¥ e realizarin los trémites y
uctuaciones (ue sean necesarios ¥y se presenturdn los documentos gue sean precisoy ante
los orgeuismos eompetentes de lax Bolsas de Valores o mercados regulados o no
regulados on las que colicen lus seelones de la Sociedad para la adidsién a nepociacion
de laz Nucvas Acciones y de las Acciones Green Shoe emitidas como consecuencia del
Aumento de Capital y dul Green Shoe,

o Eatidades pavtivipanies en ol Anmento de Caplial

La Sociedad ha autorivade la firma de un vontrate de colocacitn v aseguramienio con
JefTeties Tnternational Limiled (Coordinador Global del Aumento de Capital) y Fidentiis
Hguitics, 8.V, §.A. {las “Entidades Aseguradoras™), v Renta 4 Banco, S.A. - como
entidad colocadora -~ feonjunfametts con lag Entidades Aseguradoras, las “Fntidades
Colocadoras™, cn virtud del cual of precio de emisidn y ascguramicnio se [fijard de
asuerdo con ROVT al térming del procese de prospeceitn de la demanda entre inversores
cualificados (Foadvhow), que se prevé que weieluya en of dia de hoy,

Asimisino, la Sociedad ha asumido con las Entidades Colacadoras un compromiso de no
emision ni venta de acciones (foek-up), on los rminos y cun Iss excepeiones habituales
o este tipo du opcracignes, durante un plaro de 180 dias desde la fecha de admisién a
negociacion de las Nuovas Acclones en las Bolsas de Valoes de Madrid, Barcelona,
Hitbao y Valeneia.

Pinulmente, Banco Saatander, 8.4, actuard camo entidad agente del Aumento de Capital,
4. MODAYLIDAD DF LA COLOCACION

Fl Consgjo de Administrucion de le Socledad, 4 la vista de la informuclén fucilitada por
las Entidudes Colocadoras, considera que ¢ modo més cficaz de alcanrar los aumentos
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de capitad ¢s instrumentar la emision de las Nuevas Acciones v de Ins Acciones Green
Shoe a través de una colocacion privada,

A estos efectos, se suscribirg un acuerdo con Jas Entidades Colocadoras en virtud del cual
éstas vealizarin unz colocacion privada de las Nuevas Acciones exclusivamente entre
aquellas personas gque tengem la condicidn de inversores cualificndos, esto es: (i) en
Bspafin, sepiin lo previsto por el artfeulo 39 del Real Decreto 131042005, de 4 de
novigmbre por el que se desarrolla parclalmente la Ley 2441988, de 28 de julie, del
Mercado de Valores, ¢ materin de ndmisién a negociacidn de valoros en mercados
secundarios offcinles, de ofertas piblicas de ventu o suseripeion y del folleto exigible a
tales efectos; (i) en los restantes Estados miembros de la Unidn Lueepes, segin lo
prevista en la Directiva 2003/71/CE de 4 de noviembre de 2003, segfin ha sido
modificada y tal y como se haya transpuesto ¢n los respectivos ordensmientos internos; v
(iii) en los restantes paisvs donde se realice la colocacitn, a quienes tengan In condicion
de iwversores cualificades o categorfa equivalente de acuordo eon le pornrativa aplicable
en cada jurisdiccion y tenfendo en cucnla las restntes exigencias para que conforme a
aquella a amplacidn de eapital no roquicrs regigiio o aprobacitn alguna ante las
autoridades competentes, para dotar de mayor rapidez a la operacion,

11 valor de las Nuvvas Acciones v de lus Acciones Greesn Shuse se determinara eonforme
a lo estublecido en <l apariade 5.1,

Ung vez. cumplido dicho trémite, ¢l Uonscjo de Administracion procederd a ejesutar ¢l
Auwmento de Capital y, ¢ su caso y cunsndo corresponda, ¢l Green Shoe, dando nueva
redaccion al artfenlo correspondiente de fos Fstatutos Soclales indicando 1a cifra sxacia
en I que haya quededo aumentado o copitel como conseouencia de I colocacion
privada,

Para ymayor apilidad, se preve delegar en don Juan Lipez-Belmonte Fneina, don Javier
I.opez-Belmonte Encioa y eén don lvdn Lopes-Belmonte Encina todas los facultades
pecesaries pard determinar las condiciones del Aumento de Capital v del Green Shoe 1as
ta progpeccion do la demanda, incluyendo, ¢ iflulo meramente enunciative ¥ no
limitative, el precio finul de emisiin de las Nuevas Acciones v las Acclones Green Shoe.

Astmisma, se hace constar que el nimero de acetones « ermitir e virmd de los acuerdos
de aumento podrd ser inferdor al indcialmente peevisto si las personas delegadas por ¢l
Comsgjo de Administracién [o estiman preciso comsiderando el objefivo de captacidn de
Tondos establecide y atendiendo, entre ofras circunsiancins, al {ipo de emisian que rasulte
del proceso de prospeceion de Ja domanda entre inversores cualificados (roadshow)
duserlto en este apartado, en cuyo caso se procedertd a declariee Lo suseripeién incompleta
de Tos anmentoy de capital.

5. INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION A LOS EFKCTOS DE
LOS ARTICULOS 286, 308 (APLICABLE POR REMISION DFI.
ARTICULLY 504) Y 506 BPE LA LEY DE SOCIEDADES BE CCAPITAL

Do conformidad con ol régimen logal aplicable pars la exclusion del derecho de
suseripeion preferente e la emision do nuevas acciones, esto ¢s, el articulo 308 de la Ley
de Sociedades de Capital, por expresa remision del artionlo 504 de dicha ley, ¥ lo
previsto en ¢l articulo 506, procede L1 elaboracitn de un informe por los administradores
de 1o Sociedad, en ¢l que se justifique detatfadamente la propUssta, se especifigne el valor
de las sociones de la Soeledad y fin contrapresiacidn a sitisfacer por las Nuevas Acciones
y las Acciones Green Sha, y se indique laz personas a Jas gue hayan de atribuirse.
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5.1. Valor razonable de Ias acciones de Ia Sociedad

T.a exclusién del derecho de suscripeién preferente exipe que ¢f valor nominal de Ias
Nuevas Acclones y lus Acclongs Green Shoe més la prima de emision se corresponda con
su valor ruvenable, De acnerdo con lo provisto en el articula 504 de la Ley de Sociedades
de Capital, en o caso de saciedades cotizadas, el valor razonahle se endenderd como valor
de mercado ¥, salvo que se justifique lo contrario, se presurnird como vator de mercado et
que sg estableyenr por referencia s la cotizacidn bursdul.

Fn particular, ¢l Consejo de Administracién considera que el valor razonable de lus
Nuavas Acclones y de lus Acclonies Green Shev se corresponde con el valor que resulte
del proceso de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados (readshow) que
realicen Jolleries International Limited, Fidentiis Bquities, S.V.,, S.A. y Rents 4
Banen, S.AL, pues a través de este proceso se mide [a mensidad de la demands en el
segmento mas cualificado de log invursores ¥, por tanto, expresa adecuadaments lo que el
mereado estd dispuesto « pagar por las Nuevas Acciones y las Acciones Green Shoe,

En virtud de lo anterior, ¢l tipo de cmisién serd fijado ol final del proceso de prospeceion
de la demanda entre inversores coalificades (roadshow) sipuiendu lny puutas y criteriog
utilizados ssualments o las ofertas de suscriprion de valores, debiendo ser superiores en
todo ¢ase 4l valor nominal de la wecidn, La prima de emision swd ipual o la diferencia
exfstente enfre el precio por eeeidn que se fije y el valor nominal de la accidn,

Por Linto, la forma de fijacion del tipo de emision (valor nonvinal més prima de emision)
que se prapone para €l Aumento de Cupital y el Green Shoe permite que éste responda al
valor ragonable de las ucciones de ln Socledad, tal y como preceptia ol apartado 4 def
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital,

Asimisme, tal y como se ha mencionado aneriorments, ¢l Registro Mercantil de Madiid
ha acordade ¢l nombrunfento de Deloitie, S.L., en su condicion de auditor de cuentas
distinte del auditor de las cuentas de Ia Sociedud, de contormiddnd con of arlfcule 30% de
la Loy de Seciedades de Capital, para la emdsion do un infurme sobre ¢l valor razonable
de las accioncs, subre ¢l wilor tedrico del derecho de suseripeidn prefersnie que se
propone suprimir y sobre la razonzhilidad de los dutos contenidus en <l presente informe,
el cudl se emitivd una vez fijado el tipo de emision tras la Mnalizacidn del proceso de
prospeceion de la demiundi entre inversores cualificadas (roadishaw).

5.2. Justiftcacion de s cxelusion del derechs de suseripeiGn preferente

De acuerdo con laz artfculos 308 y S04 de ia Ley du Soviedades de Cuplral, In exclusion
det derecho de suseripuidn preferente de los acclustas requiere que asi lu exija ¢l interds
social du ta Sucicdad.

£l Consejo de Administracion de T Sociedad considera que ia excusion del derecho de
suscripeion prefecente de os accionistas resulta plennmeate corforme con los requisitos
sustantivos estableeidos por la ley v especialmente con el relativo ol imterds social,

Ello ex asi porques

(i) Permite realizar una operacién conveniente desde el punto de vista del
interés social

La Sociedad considers que estamos en wn entomo ¢n ¢of que se presentan nucvas

oporiunidades de Inversion, especinimente en lo relacionado con la investipaeidn y el

desarrolle, junto con la elevada competitividad del sector, lo que aconseja que la
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Sociedad muniengs una sélida posicién de recursos proplos ¥ una adecuada proporeién
respeclo de los recursos ajenos, todo ello para poder acometer las Inversionss
miettcicnadas anteriopmente.

Por tanto, ¢l Awmenin de Capital propuesto y, en su easo, ¢l Green Shoe, vresultan muy
convenientes para ta Sociedad desde el punto de vista del inderés social, pues permiten
caplur un volumen de recursos que le posibilits msotenerse en la tcjor disposicidn para
aprovechar, con total flexibilldad ¥ capacidad financicra, las oportunidades de negocio e
imovacion que se le presenten.

Por altimo, la realizacién de los sumentos de capital mediante of procedimiento elegido
permitird a ROV foralecer y diversificar la base acdlonarial con inversores cualificados.
Fl Conscjo considera que esta oirounstancia, utida a un previsible crecimiento del nivel
du liguides del valor, son factores benefiviosos para la gencralidad de los accionistas v,
por ende, para el interds social, en la medida en que pueden redundar en un mayor
seguimiento por parte de log apalistas y porque favorecen la dimension y profimdidad del
mercado, contribuyendo a la correcta formacion del precio de colizacidn de fas acciones
et el mercado y reduciendo su volatilidad.

(iiy  Los aumentos de capital como colocacién privada resultan idéneos para
alcanzar ef fin buscado

La colocacidn privada de las Nucevas Acciones vy do lus Acciones Green Shoe para la
captacidn de fondos no solo ey idénea pura alesnzar ¢ i descado stho que resulta
comveniente desde Ja perspectiva del inlerés social, Fn efecto, de acverdo con la practica
de mercado y con el usesoramiento recibido de las Entidades Colocadoras, vsta téenica
permitird lo captacidn de recursos propios cu los términos descritos en wn periodo mds
breve de tiempo que si se reconocieran derechos de suscripeidn prefercrte a los acluales
accionbstes y weduciondo el riespo inherente al cardeter voldlil de los mercados,

En purtivular, I colocacion privada de fas Nuevas Acclonies vy las Acciones Green Shoe

resalta iddnea pars la captacion de fondos, entre otras, por las razobes que s eauncian a

Continuacion,

o Flexibilidad v agilidud ¢n Ia implemeniacion del Aumento de Copital y del Green
Shne

Cualyuier estrategia alternativa a la oferta privada de Lix Nvevas Acciones v de las
Acciones Greenr Shoe demoraria notablemente sl proceso de captacion de
recursos. Adivionalmente, habria que tener en cuenta ol zhorro de costes que
mplica csla operacion, con respeclo a una ampliseion de capital con dereches de
suzcOpeidn preferente,

Lin elento, las tnicag slternativas quo podefen permitic oblener de forma paralela
una captacion de recursos v, &l mismo tlempo, un wemento del nivel de capital
podefan ser (ij un aumento de capital mediante aportaciones dinerurivs con
duerechos de suscripcidn prelorente o () on awmento de capilal mediante
aportaciones dinerarlas con exclusion de loy derechos para realizar une oferla
pablica de suscripeidn de soclones destinads al mercado en su conjunto. Pues
bivn, cualguivra de estas opclones conllevirfa un importante retraso en Ja
captacion de los Tondos pecesarios que, ademas, expondria la operacién a la
volatilidad del mercado.
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(iti)

Reduceibn del ricsgo de ¢ecucidn

Si e Levase a cabo un aumento de capital mediante aportaciones dinevarias con
derechos de suseripcidn preferente, el valor de las acciones se duberfa fijur al
comivnza del proceso, quedando de tal manaa la Sociedad expuesta o la
evolucion de los mercados durante el periodo de nepociacion de fos derechos, En
¢l caso de la oferla pablica de suscripeién, nvnevamente la duracidn del procese
pudric entrafiur un considerable ricsgo de mercado que, en funcidn de Ia
evolucidn, podria impedir la obtencién de los recursos necesarios.

l:n definitiva, por tanto, ni una emisian con derechos de suseripeidn preferente ni
una oferta publiea con exclusion de tales derechos responden # las necesidudes de
Ia Sociedad considerendo las uctuales circunstancias de lfos mercados financicros
y el tiempo de gjecncidn requerido para levar o cobo conlguiers de estus
ullernativas,

Menores costes

Conviene poner de manificsto, asimismo, que los vostes de una operacidn de
colyeaeion privada son notablemente Inferiores a los de un aumenta de capital con
durecho de suseripeidn preferente o con oferta piblica de suscripcidn dirigida al
mwercade enr general, Bn efcclo, tales costes se limitan 4 los de colocacion a su
vez, pormalments mas reduacides -, ne reducen igualnente los pastos legales (por
Iy menor complejidad de Ja documentscin a elaborar) y se eliminan cosies
adicionales de publicididd y comerelalizacion. Ademds, y camo se ha seftalado
méy ariba, conviene considerar que la celeridad de exe procedimiento reduce
sepsiblemente Jos gastos de gestion asociados con cualquier amapliveivn de capiial.

Permite dot;
nuevos acclonis

Ry importante destacar que el Aumento de Capital ¥, en su caso, €1 Green Shoe
propuesto mediamte esta via suponen una gran oportunidad pamy sumentar el
denominade “free foar™ de la Sociedad, cs decir, permilen aumentar ¢l univenso
de inversores cualificados imleresados en participar ra Ia base aeclonarial de
ROVI, La participacion de iwversores cualificados supone uns demostracion de
confianza en lx Soviedad y e las perspectivag de nepocio tuburas, mositando un
gran respalde para la Sociedad y beneficia o o mesa acclonarial al hacer mds
ligquide el Hinlo, Asimizmo, con la tdenica de colocacion privada, Ja Sociedad
podré participar en el proceso de asignacién de ceciones por los bancos de
inversién con &l objeto de eliminar lnterescs esprealativos, veluado por la
creneitn de une base accionarial ulineada con los intervses Jde la Sociedad, lo que
se estima pucde contribuir a I evolucién positiva del precio futuro de In aceidn,

Existe una asdecusdn relactdn de proporeionalidad entre ¢ objetive buscado
¥ ¢l medio elegido

El Consgjo de Administracion dezea poner de manifiesto que la mredida de la exclusion
cumple con a debida proporcisantidud que dube existir entre Lus ventajas que se obtienen
part la Sociedad y los inconvenientes yue eventunlmente podrian ocasiondsse a aguetlos
acclonistas que viesen mermadas sus expeotatives a canga de la dilucion politica que

neeesy

rlamente entrafia toda emisicn de seciones sin derecho de suscipcién preferenie.

El Consejo de Administricion considera que los inconvenicntes que eventualmente
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podifan producirse para la situacion individual de los accionisias de la Sociedad con esta
operacién son claramente compensables por las ventajag de la misma Do un lade, los
gcclonistas no experimentanin apenas dilucén coondmiva, habida cuenta que la emisidn
de luy seclones se Hevard & cabo, en todo caso, a valor razonable, por lo que ¢l valor
tedrico de los derechos de suseripeidn preferente cuya supresion se propone ne deberia
ser relevante,

De otro, la exclusién ne ocasionard perlurbacion i slteracidn de la posieion estratégion
de ningfm asccionista o grupo de uecionislas relevanle. yu que experimentarin una
dilueion ceonomics y politics modemda atendivrdo al imperte del Aumento de Capital y
del Green Shoe (hasta un importe nominal maxime de 377.256 euros),

5.3. Contraprestacion n satisfacer por las acelones gue se emitan ¢n ¢ Aumento de
Capital y ¢l Green Shoe

T1 Aumentn de Capilal serd suserile y desembolsado por los inversores mediante
aportaciones dincrarias consistentes en cfectivo por un inporte nominal mizimo de hasta
342960 cucos, ampliables hasta ua importe nominal mékino de 377.256 evros en caso
de que so ejecunte en gy tofalidad el Greon Shoe, '

54, Yersonas a las que hayan de atribuirse las acciones ¢que se emitan en el mareo
del Aumento de Capital y el Green Shoe

Las acciones gque se cmitan en virtad def Aumento de Capital serdn fnteprarnente

suseritas y desembolsades por inversores institucionales, nacionales ¥ extranjeros,

Para asepurur la colocacidn de las Nucevas Acclones, la Sociedad ha suserito un contrato
con Jeiferics Internationat Limited y Fidentits Fguities, 5.V., S.A., wn virtud del oual
astos efercitarin  enfre ofras- - las [unciones de colocasion y aseguramicnto de las
Nuewvas Acciones, v Rents 4 Banco, 8 AL que actumod como entidad colocadora, Ademas,
esth previsto que Jeflerivs International Limited cjerza funciones de pre-funding
(suscripeién y desembolso anticipado del Aumento de Capital para snticipar la adimisidn
a nepockcion de las Muevas Acciones) como ¢8 habitual on este tipo de operaciones,

Las aociones gue se emiian en virod del Green Shoe serin integramente suserilus y
desembolsadas por Jefleries huternetional Limited, e nombre v represemtacion do las
Pntidades Ascguradoras.

Tenfendo en cucnta tode lo ameriotmente mencionado, ¢ Conscje de Administracion de
ROVI estima que log asmentos de capital referidos en ol presenle informe cstan
totaimente justificados por razones de inderds sociul. Consccucntemente, e propone
adoptar los aueentos de capital objeto de este Informe cont exclusidn del detecho de
suscripeidn preferente, estimando, comoe ha quedado dicho y ruzonsdo, que ast Lo justifica
¢l imerés social de ROV,

6. AUTORIZACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

De contormidad con todo lo expuesto en esle informe, ef Consejo de Adminisiracion de
la Saviedud acordard lag ampliaciones de ¢capiin! haciendo uso de la delegacion aprabada
per fa Junta Genetal Ordinarla de accionistas colebrada of pasado 9 de junio de 2013, bajo
el punto octavo del orden def din y af amparo de fo dispucsto por bos artieulas 297.1.5) y
506 de [z Ley de Sociedades de Caphal. EI texto de b Indieada delegavion es el siguiente:
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“QCTAVO.- Drelegacidn en ol Consejo de Administracion de fa focultad de
aumentar ef capital sockal en los términos y condiciones del artlcalo 297.1.0) de la
Ley de Sociedades de Capital, duranfe el plage piximo de cince aflos, con
delegacion de la facultad de exciuir el devecho de suscripeion preferente conforste
a lo establecido en el articwdo 506 de lu Ley de Sociedades de Capital

Se propome juctdiar af Consefo de Administracidn, tan ampligmerde como seq
necesario en Derecho, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.5)
de T Ley de Socivdades de Capital, pueda wnentar el capital soctal, sin previa
consulta a la Junta Generdd, en una o vurias veevs ¥ en cualquder momvito, on of
plazo de cinco aftos contados desde la colebracién de esta Junta, en la camtidad
maxima permitida por la Ley, vs dociy, wn importe nominal auiximo de 1.500.000
euros, ciffa gie se corresponde con la mitad det capitel soeial on el momento de la
pitorizacion, mediante la emision de ruevas aveioney erdimirios o de cualyuier otre
tipe de conjormidad con lay exigencias legules aqplicables  con o sin prima de
umision-  consisendo el contravddor de las mwevas aqociones g emitir en
aportaciones dinerarias.

£ Consejo de Adwinisivacidn podrd fifar los términns y condiciones del aumento de
capital, ofrecer fibremente loy nucves acclones pu susorftas en el plco de
suscripeidn preferente, establecer que, on caso de suseripeldn incompleta, el copital
quedard aumvntade sélo en la cuantia de las acciones suscritas y dar nueva
redacetén al artiendy de los Pstartos Seciales relative af copital social.

Asimismo, se propove Jaewltar al Consefo de Administravién para exchdr, tolnl o
parciulmente, ol derecho de suscripeion prefercnte en los términos del articulo 306
de la Lev dv Socicdades de Capital.

Lo Socledad soficitard, euande proceda, la cdmisidn @ negociacion e las Bolsas de
Valores e Mudbrid Barcelona, Bitbao y Valencia, asi como la incluwsion en of
Sivtenus e Intereonexidn Bursdtil, de los aceiones gue se emBlan por Ia Socicdad en
virtud de esta delepacion, faculiando of Consejo de ddministracién para fa
rewfisacisn de Tos trdmittes 3 acivactiones aecesarios pura la edmivion a cotizacion
ante Jox argamismos compeleniey.

Se propone auforiar expresumente wf Consefo de Administracidn para que, a sit vez,
pucda delegay las Jacultades delezadas n gue se reflere este ucnerdo

Ko hoer constar que s ha pucsio a disposicidn de fos accionistas of correspondiente
iforme de adninistradores justificative de la propussta de delegacion para
aumeniar of capited social.

Finalmente, se propone dejar sin efecto ol Avwerds Oetave adoptade por o Junta
Generd Ordinaria de doctonistas de la Socledad eolebrada con fecha 12 de junio de
2014, en virtid del cudal se mutorizaba o Consefo de Administracien de fa Seciedad
pura aumentar ol capifed socid.™

Pl Conscio de Adeninistravion de Ln Socledsd hueu constar que, hasta o fechy, no ha
hecho uso de I delepacién antes referida y que, pot taato, dispone de o capacidad de
ernisr seelones muevas par un mporle nomdnal ol de 1,500,000 vuros,

% * £
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Anexo IT - Certificacidén de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid

el L
Ao MADRID

BOLS

L L IS UEE L D BRI

EL VICESECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SQCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE MADRID, 8.A.

CERTIFICA que, de les antscedéntes que oxisten en ozta Scoretatia a su
cargo y de los conespondisnies & tas restanies Holsag espadiolas de Valores, resulta
que, duranis el perfode comprendido entre el dia 3 de julio do 2048 v el dia 3 de
octubra de 2018, ambos inclusive, el cambio medio simple do los cambics medios
ponderados diarios de la contratacion bursdt! de las acciones de LABORATORIOS
FARMACEUTICOS ROV, S.A., fue de 16,2463 purgs.

ki dia 3 de octubre de 2018 ol cambio medio ponderardo de la contratacion
bursah] de las mencionadas aceiones fue de 15,1080 euros,

Lo que, a peticidn de LARBORATORIOS FARMACEUTICOS ROVI SA. y
para que suta los efectes oporiunos, hace constar cen ol viste bueno del Sr.
PRESIDENTE, erv Madrid, a cuatro de octubrs de dos mil dieciocho.

v EL VICESECRETARIO
EL PRESIDENTE
~ T
(587 W (¥ fe]

Tegrstvn Salide H IS ARLAT:

finy




ESTE DOCUMENTO TIENE MERO CARACTER INFORMATIVO. NO
CONSTITUYE UN DOCUMENTO DE REGISTRO NI UN FOLLETO Y NO DEBE
SER TRATADO COMO UNA OFERTA DE NINGUN TIPO. EL PRESENTE
DOCUMENTO NO ES PARA SU DIFUSION, PUBLICACION O DISTRIBUCION,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
CANADA, AUSTRALIA, JAPON, SUDAFRICA O EN CUALQUIER OTRA
JURISDICCION DONDE SEA ILEGAL SU DISTRIBUCION.

Este anuncio no ha de ser distribuido ni publicado, ya sea directa o indirectamente,
todo o en parte, en los Estados Unidos de América (“EE.UU.”), Canada, Australia,
Japén, Sudafrica o en cualquier otra jurisdiccion donde pudiera constituir una violacion
de la legislacion aplicable de dicha jurisdiccion.

La informacion contenida en este documento no constituye una oferta de venta, ni una
solicitud de ofertas de compra o suscripcion, de valores en EE.UU. Las acciones u otros
valores de ROVI mencionados en este documento no han sido ni seran registrados
bajo la Ley de Valores de EE.UU. de 1933, segun ha sido modificada, y no pueden
ofrecerse, ejercitarse o venderse en EE.UU. salvo previo registro de conformidad con
dicha legislacion o al amparo de una exencion aplicable a dicha obligacion de registro.
No hay ninguna intencién de registrar una parte de la oferta en EE.UU. o de hacer una
oferta publica de valores en EE.UU. Mediante la presente informacién no se solicita
dinero, valores o cualquier otro tipo de contraprestacion, y, si algan dinero, valor u
otro tipo de contraprestacion se enviara en respuesta a la presente informacién, no
seran aceptados.

La emision o venta de valores en la oferta estan sujetos a restricciones legales y
regulatorias en ciertas jurisdicciones. ROVI no asume ninguna responsabilidad en caso
de que haya una violacién por alguna persona de dichas restricciones.

Esta informacion no constituye una oferta de venta, o solicitud de una oferta de compra
0 adquisicion de, ni ha de hacerse ninguna venta de, ninguna accién, derecho u otro
valor de ROVI en cualquier jurisdiccion donde dicha oferta, solicitud o venta pudiera
constituir una violacion de la legislaciéon aplicable de dicha jurisdiccion. Los inversores
no aceptaran ninguna oferta de, ni adquiriran, ninguno de los valores a los que se
refiere este documento, salvo que lo hagan sobre la base de la informacion contenida
en el documento de oferta que sera emitido por la Sociedad en relacion con el Aumento
de Capital. La informacion contenida en este documento esté sujeta a cambios.

ROVI no ha autorizado ninguna oferta publica de valores en ningun Estado Miembro
del Espacio Econémico Europeo. En relacion con cada Estado Miembro del Espacio
Econdmico Europeo en el que se haya transpuesto la Directiva de Folletos (cada uno
de dichos estados un “Estado Miembro Relevante”), no se ha adoptado ni se adoptara
ninguna accion para realizar una oferta publica de los valores que requieran la
publicacion de un folleto en cualquiera de los Estados Miembros Relevantes. En
consecuencia, los valores solo podran ser ofertados en los Estados Miembro Relevantes
(a) a cualquier persona juridica que sea un inversor cualificado tal y como éste se
define en el articulo 2(1)(e) la Directiva de Folletos; o (b) en cualquier otra
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circunstancia que no requiera la publicacién de un folleto por parte de ROVI de
conformidad con el articulo 3 de la Directiva de Folletos. A los efectos del presente
parrafo, la expresion “oferta puablica de valores” significa la comunicacién en cualquiera
de sus formas y por cualquier medio, de suficiente informacion respecto de los
términos de la oferta y los valores ofertados, con el objeto de permitir que el inversor
decida ejercer, adquirir o suscribir los valores, conforme la misma pueda variar en
dicho Estado Miembro por cualquier medida que desarrolle la Directiva de Folletos. A
los efectos del presente parrafo, la expresion “Directiva de Folletos” hace referencia a
la Directiva 2003/71/CE, de 4 de noviembre de 2003, del Parlamento Europeo y del
Consejo (segun ha sido modificada e incluyendo la Directiva 2010/73/UE, conforme se
desarrolle en cada Estado Miembro Relevante) y comprende, también, cualesquiera
normas sean adoptadas como consecuencia de la transposicion de la Directiva en cada
Estado Miembro Relevante.

En Reino Unido, este documento y cualquier otro material en relacion a los valores
referidos en el presente documento, esta Unicamente dirigido a (i) personas que tienen
experiencia profesional en asuntos relacionados con las inversiones contempladas en
el articulo 19(5) de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Promocién
Financiera) Orden 2005, tal y como ha sido modificada (la “Orden”); o (ii) entidades
de gran capital y otras personas a las que pueda ser comunicado legamente, tal y
como se definen en el articulo 49(2) de la Orden (todas las anteriores, conjuntamente,
las "Personas Relevantes"). Cualquier inversion o actividad de inversion relacionada
con esta comunicacion solo estara disponible y solo se llevara a cabo con Personas
Relevantes. Las personas que no sean Personas Relevantes no deberan actuar
conforme al mismo ni confiar en su contenido.

Jefferies International Limited, que esta regulado por la Financial Conduct Authority, y
Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A., que estan regulados por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, actuan exclusivamente para ROVI en relacion con el
Aumento de Capital. No consideraran como cliente a ningun tercero en relacion con el
Aumento de Capital y no asumen obligacion de proporcionar la proteccion otorgada a
cualquiera de sus clientes, ni de proporcionar asesoramiento alguno, a terceros
distintos de ROVI en relacion con el Aumento de Capital, el contenido del presente
documento o cualquier operacién, acuerdo u otro asunto al que se haga referencia en
el presente documento.

En relacion con el Aumento de Capital, Jefferies International Limited, Fidentiis
Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A. y cualesquiera de sus respectivas filiales
pueden adquirir parte de las Acciones de la Oferta como posicion principal y, en
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ejercicio de esta capacidad, pueden retener, comprar 0 vender por cuenta propia
cualesquiera de las Acciones de la Oferta. De esta manera, toda mencioén en el
presente documento a las Acciones de la Oferta emitidas, ofrecidas, suscritas,
adquiridas, colocadas o de cualquier forma negociadas incluird cualquier emisién u
oferta, suscripcion, adquisicion, colocacion o gestion por parte de Jefferies
International Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A., y cualquiera
de sus respectivas filiales en el ejercicio de esa capacidad. Jefferies International
Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A., y cualquiera de sus
respectivas filiales, pueden suscribir acuerdos financieros (incluyendo swaps o
contratos por diferencias) con inversores en relacion con los que Jefferies International
Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A. o cualquiera de sus filiales
puedan en cualquier momento adquirir, poseer o disponer de acciones de la Sociedad.
Jefferies International Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A. no
divulgaran el alcance de ninguna de dichas inversiones u operaciones salvo en lo
previsto en cualquier obligacién legal o regulatoria que resulte de aplicacion.

Ni Jefferies International Limited, Fidentiis Equities, S.V., S.A. y Renta 4 Banco, S.A.,
ni ninguno de sus respectivos consejeros, directivos, empleados, asesores o0 agentes,
aceptan ninguna responsabilidad u obligacion de ningun tipo, ni realizan ninguna
manifestacion o garantia, expresa o implicita, con respecto a la veracidad, exactitud o
integridad de la informacion del presente documento (ni sobre si se ha omitido o no
cualquier informacién del mismo), ni ninguna otra informacién relativa a ROVI, sus
respectivas filiales o empresas vinculadas, ya sea en forma escrita, verbal, visual o
electronica, con independencia de la forma de su transmisién o entrega, ni en lo que
respecta a ningun tipo de pérdida que se derive del uso de este documento o de su
contenido o que se produzca en relacién con el mismo.

Informacion para distribuidores: Unicamente a los efectos de los requisitos de gobierno
de productos previstos en: (a) la Directiva 2014/65/UE relativa a los mercados de
instrumentos financieros, tal como sea modificada (“MiFID 117); (b) los articulos 9y 10
de la Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision por la que se complementa
MIiFID II; y (c) las medidas de implementacion nacionales (conjuntamente, los
“Requisitos de Gobierno de Productos de MIFID 11”), y exonerando de cualquier
responsabilidad, ya sea extracontractual, contractual o de cualquier otro tipo, que
cualquier “productor” (a los efectos de los Requisitos de Gobierno de Productos de
MIFID I1) pudiera en otro caso tener respecto de los mismos, los valores objeto de
esta oferta han sido objeto de un proceso de aprobacion de producto, el cual ha
determinado que dichos valores son: (i) compatibles con un mercado objetivo final de
inversores minoristas y de inversores que cumplen los criterios de clientes
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profesionales y contrapartes elegibles, tal y como estos términos se definen en MiFID
II; y (ii) elegibles para la distribucion por medio de todos los canales de distribucion
permitidos por MiFID Il (la “Evaluacion del Mercado Objetivo”). Sin perjuicio de la
Evaluacion del Mercado Objetivo, los distribuidores deben tener en cuenta que: el
precio de los valores puede reducirse y los inversores podrian perder toda o parte de
su inversion; los valores no ofrecen unos ingresos garantizados ni una proteccién del
capital invertido; y la inversion en los valores es solamente compatible con inversores
gue no requieran unos ingresos garantizados o una proteccion del capital invertido,
gue (ya sean por si mismos o conjuntamente con un asesor apropiado, de caracter
financiero o de otro tipo) sean capaces de evaluar los beneficios y riesgos de dicha
inversion y que tengan suficientes recursos para ser capaces de asumir cualesquiera
pérdidas que puedan derivarse de la misma. La Evaluacion del Mercado Objetivo se
entendera sin perjuicio de los requisitos derivados de cualesquiera restricciones de
venta contractuales, legales o regulatorias en relacién con la oferta. Asimismo, cabe
destacar que, sin perjuicio de la Evaluacién del Mercado Objetivo, las Entidades
Colocadoras so6lo contactaran a inversores que cumplan los criterios de clientes
profesionales, contrapartes elegibles y otros inversores cualificados. A afectos
aclaratorios, la Evaluacién del Mercado Objetivo no constituye; (a) una evaluacion de
la idoneidad o conveniencia a los efectos de MIFID II; o (b) una recomendaciéon a
cualquier inversor o grupo de inversores para invertir en, o adquirir, o llevar a cabo
cualquier acto respecto de los valores. Cada distribuidor es responsable de llevar a
cabo su propia evaluacion del mercado objetivo en relacion con los valores y de
determinar los canales de distribucion apropiados.
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